Das Schweizer Magazin fiir Strukturierte Produkte der Royal Bank of Scotland

MARKTE + ZERTIFIKATE

Juli/August 2011

STOTZEN
HALS . s ~/
i \  NIERSTUCK b
%, 1'. |I I"n 5 e o .- .r"r f
H"m \ \ Korererrstiiek| |\ FonEr ) /0 /]
\ II|I ___I-  — --_—___ : 'II : |
| | ':——-.ﬂ_w_ — B | ECck-
- I gl TN : | STUCK
\  BRUST/SPECK |/ |
| SCHULTER |
1 __."' L _.-" Hn.
| \ / N o
/
/ e
r'r e -HH"'
NUSS HAXEN
= e

<> Interview mit: Hartmut Sieper

,ES ist genau die richtige Zeit, um in Afrika zu investieren*
Gold

Seite 14
Baumwolle
Im ersten Quartal 2011 ist
die Goldproduktion

,»Die kleinen Dollars*
um 9,3 Prozent gefallen.

Anleger, die auf steigende
Kurse gesetzt haben,

Der Aussie-, der Kiwi-
wurden kalt erwischt.

und der Loonie-Dollar
sind gefragt wie nie.
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The Royal Bank of Scotland



Wir bringen das
Wissen zu Ihnen

Egal wohin 1 :

r
]
Die neuen Online-Seminare von RBS Markets vermitteln {
wertvolles Wissen rund ums Anlegen - ortsunabhangig, \
kostenlos und interaktiv. Sie mussen nicht mehr zu
einem bestimmten Veranstaltungsort reisen, sondern
kénnen bequem von zu Hause, aus dem Buro oder sogar
von unterwegs aus an unseren interaktiven Seminaren
teilnehmen. Stellen Sie unseren Experten im Chat fragen,
nehmen Sie an Umfragen teil oder schauen Sie einfach
nur zu. Alles was Sie dazu brauchen, ist ein Computer mit
Internetzugang und eine Stunde Zeit.

RBS Markets Online-Seminare

Datum Uhrzeit Thema
6. September 2011 19:00 Uhr — Grundlagen zu
20:00 Uhr MINI Futures
4. Oktober 2011 19:30 Uhr — Hedging mit
20:30 Uhr MINI Futures
1. November 2011 19:00 Uhr — In Rohstoffe investieren
20:00 Uhr — gewusst wie
6. Dezember 2011 19:30 Uhr — Grundlagen zu

20:30 Uhr MINI Futures

etzt anmelden!
bsbank.ch/seminare

X RBS

The Royal Bank of Scotland

.

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf der angegebenen Linie aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschéftspraxis einver-
standen sind. © The Royal Bank of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten.
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Vom Rekordpreis bei Gold und
dem Bedurfnis nach Sicherheit

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

die Notierungen fur Gold steigen von Re-
kordhoch zu Rekordhoch. Dabei verzeich-
nen insbesondere bei Gold die ETFs (Ex-
change Traded Funds) keine
héheren Volumen als vor Jah-
resfrist. Woher kommt dann die
gesteigerte Nachfrage?

Laut den Spezialisten des
World Gold Council (WGC) sol-
len es vor allem zwei Gruppen
sein, die Gold verstarkt nach-
fragen: Privatpersonen aus
China und Indien sowie ein-
zelne Notenbanken. Die erste

Irene Brunner

weit am meisten Gold. Das Edelmetall ist
Schmuck, Investition und Lebensversi-
cherung zugleich und dient der Bevolke-
rung als wertbestandiger Ver-
mogensspeicher. In Indien ist
Gold des Weiteren bei Hoch-
zeiten unverzichtbar.

Die Notenbanken ihrerseits
treten seit rund zwolf Mona-
ten wieder als Nettokaufer auf.
Auch wenn die absolute Men-
ge, die von den staatlichen In-
stitutionen nachgefragt wird,
noch nicht als substanziell

Gruppe durfte das gelbe Edel- Leiterin angesehen werden kann, ist
metall aus zweierlei Grinden offentlicher bemerkenswert, dass diese
Vertrieb Schweiz

kaufen: Zum einen gilt Gold in
diesen Landern unter ande-
rem als Statussymbol, zum anderen gilt
Gold auch in diesen Staaten als Sicher-
heit. Zudem koénnen die Chinesen erst
seit 2009 Gold kaufen. Im Méarz 2011
hat die People’s Bank of China den Chi-
nesen zum wiederholten Mal geraten,
Gold als Vermégensschutz zu kaufen.
Des Weiteren beteiligen sich die chinesi-
schen Staatsfonds zunehmend an Gold-
minen. Indien seinerseits verbraucht welt-

Marktteilnehmer angesichts
der Rekordpreise wieder auf
der Kauferseite auftauchen — selbst wenn
es sich ,nur® um kleinere Zentralbanken
handelt.

Was koénnten die Griinde fiir einen
Goldkauf sein? Als Hauptargument fuh-
ren die Experten des WGC an, dass die
diversen Goldkaufer Sicherheit suchen.
Dafur kénnte sprechen, dass nicht nur
die harte Wahrung Gold im Wert steigt,

sondern auch die anderen Edelmetal-
le Silber, Platin und Palladium sowie Dia-
manten. Letztere haben ihren Wert in den
vergangenen zwolf Monaten um rund 50
Prozent gesteigert. Damit liegt das Preis-
niveau nun wieder Uber demjenigen vor
dem Ausbruch der Finanzkrise von 2008.

Sollte hinter dem Anstieg des Gold-
preises tatsdchlich das Bedurfnis nach
Sicherheit stehen, kénnte die Nachfrage
nach dem gelben Metall durchaus weiter
auf einem hohen Niveau bleiben. Denn
die Schuldenproblematik sowohl in den
USA als auch in Europa durfte nicht Gber
Nacht gelost werden kénnen. Somit kdnn-
te der US-Rohstoffguru Jim Rogers Recht
behalten, der sagt, dass der Goldpreis
mittelfristig auf mindestens 2000 US-Dol-
lar steigen werde.

Ich winsche Ihnen eine interessante Lek-
ture und viel Erfolg bei lhren Investments.

WW

lhre
Irene Brunner

»Ich habe nie versucht an der Bérse schnell Geld zu verdienen.
Ich kaufe Aktien immer unter der Annahme, dass die Borsen am nachsten Tag schliessen
und far funf Jahre geschlossen bleiben.*

Warren Buffett
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Europa
Staatsschulden deutlich
uber den EU-Richtlinien

tsschulden

Land Staats-
verschuldung*

Griechenland 142,8%
Italien 119,0%
Belgien 96,8%
Irland 96,2%
Portugal 93,0%
Deutschland 83,2%
Frankreich 81,7%
Ungarn 80,2%
Grossbritannien 80,0%
Osterreich 72,3%
Malta 68,0%
Niederlande 62,7%
Zypern 60,8%
Spanien 60,1%
Polen 55,0%
Finnland 48,4%
Lettland 44,7%
Déanemark 43,6%
Slowakei 41,0%
Schweden 39,8%
Tschechien 38,5%
Litauen 38,2%
Slowenien 38,0%
Ruménien 30,8%
Luxemburg 18,4%
Bulgarien 16,2%
Estland 6,6%

Quelle: Eurostat; Stand: 31. Dezember 2010
*Angaben in % des BIP

Ein Blick auf die Verschuldung
der EU-Staaten per Ende De-
zember 2010 zeigt, dass die
Uberwiegende Mehrzahl der
Lander mehr oder weniger
deutlich Uber der eigenen
Richtzahl von 60 Prozent ge-
legen hat. Den hoéchsten An-
teil an Schulden im Vergleich

zum Bruttoinlandprodukt ver-
zeichnete Griechenland mit
142,8 Prozent, vor Italien mit
119,0 Prozent und Belgien
mit 96,8 Prozent. Die jungs-
te Einigung der EU-Nationen
Uber eine teilweise Tilgung
der Griechenland-Schulden
hat nun zur Folge, dass ltali-
en zum meistuberschuldeten
Land der EU-Zone avanciert.
Nach der Verabschiedung ei-
nes Sparpakets zeigen sich
Marktbeobachter allerdings
vorsichtig optimistisch, dass
das Land am Mittelmeer keine
Staatshilfen von der Européi-
schen Union in Anspruch wird
nehmen mussen. Ebenfalls
deutlich zu hoch tberschul-
detist Belgien. Das Land, das
seit Uber einem Jahr von einer
provisorischen Ubergangsre-
gierung geleitet wird, wird von
diversen Experten als nachs-
ter moglicher Krisenherd ge-
handelt.
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Gold

Sidafrikas Minenproduktion
tendiert weiter riicklaufig

In den ersten drei Monaten
dieses Jahres ist die sudafri-
kanische Goldproduktion laut
Angaben des Chamber of Mi-
nes im Vergleich zum Vorjah-
resquartal um 9,3 Prozent ge-
fallen. Im ersten Quartal 2011
haben Sudafrikas Goldpro-
duzenten 44’683 Kilogramm
Gold gefordert (viertes Quar-
tal 2010: 49'245 Kilogramm).
Die sudafrikanische Chamber
of Mines hat aufgrund dessen
ihre Prognose fur das gesam-
te Jahr 2011 leicht reduziert.
Anstelle von 191’834 Kilo-
gramm erwartet die Behorde,
dass im laufenden Jahr noch
191402 Kilogramm geférdert

Siidafrika: Sinkende Grades und Sicher-
heitsprobleme belasten die Goldproduktion.

werden. Sudafrika war bis
2006 der grosste Goldprodu-
zent der Welt. Doch sinken-
de Grades (Gramm pro Ton-
ne) und vermehrte Produk-
tionsunterbrechungen nach
Todesfallen in den Minen ha-
ben die Férderung aus sud-
afrikanischen Goldminen in
den vergangenen Jahren re-
gelmassig sinken lassen.

- Sie investieren:

lhre Erwartung:
Der Goldpreis wird steigen

Magliches Produkt:
Gold Coupon Tracker-Zertifikat
(Valor: 12353862)

ConocoPhillips

US-OImulti spaltet sich 2012
wieder in seine zwei Teile

ConocoPhillips, die Nummer
drei am US-Olmarkt, ist der
erste Megakonzern, der nach
den Milliarden-Fusionen der
vergangenen Jahre wieder
auf eine kleinere, wendige-
re Geschéaftsform setzt. Das
Raffineriegeschaft soll kunftig

als eigenstandiges Unterneh-
men betrieben werden, eben-
so die Suche

erst letzte Megafusion in der
Branche nach einer Serie, die
1998 mit dem

nach Erdol Cﬂ'm{ﬂ‘““'pﬁ Kauf von Amo-

und die For-

derung. 2002 hat Conoco
den damaligen Rivalen Phillips
geschluckt. Es war die vor-

co durch den
britischen Multi BP eingelei-
tet worden war. Inzwischen
wird der Olmarkt von Gross-

konzernen dominiert, darun-
ter auch ExxonMobil, Royal
Dutch Shell, Chevron und To-
tal. ConocoPhillips ist hochver-
schuldet und hat sich in den
vergangenen zwei Jahren von
diversen Unternehmensantei-
len getrennt.
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Seltene Metalle

Neues grosses Vorkommen

im Ostpazifik

Japanische Wissenschaftler
von der University of Tokyo
haben im 6stlichen Pazifik ei-
nen grossen Fund mit Selte-
nen Metallen getan. In einer
Tiefe von 2 bis 5 Kilometern
und auf einer Flache von nur
rund einem Quadratkilometer
haben die Forscher nach der
Analyse von 2000 Bohrungen
ein Vorkommen von Seltenen
Metallen geortet, das kunftig

b So konnen Sie investieren:

lhre Erwartung:
Der Seltene-Erden-Sektor wird

rund einen Funftel des Jah-
resbedarfs abdecken koénnte.
Der weltweite Bedarf an Sel-
tenen Metallen betrug 2010
knapp 126’000 Tonnen.
Seltene Metalle werden
fur verschiedene moderne
Technologien verwendet (Bat-
terien, Festplatten fur PCs,
Flachbildschirme, Handys,
Katalysatoren, Laser, Magne-
te, UV-Schutzglas, Supraleiter
etc.). Bislang stammen rund
97 Prozent der Seltenen Me-
talle aus China. Das Land hat
zuletzt seine Exporte dras-

News

steigen. tisch zurtuckgefahren. Ange-
Magliches Produkt: sichts der Grosse und der
RBS Select Rare Earth Basket strategischen Wichtigkeit des
Tracker-Zertifikat Fundes erwarten Marktspezi-
(Valor: 11279150) alisten, dass die Schurfrech-

Seltene Metalle werden in diversen Hightechprodukten eingesetzt.

te ausschliesslich an nicht  dem Abbau begonnen wer-
chinesische Unternehmen  den kann, ist noch nicht be-
vergeben werden. Wann mit  kannt.

Investieren in Gold

mit Kapitalschutz, -
Hebel oder 1:1 !

b=

Kapitalschutz-Produkte, MINI Future Zertifikate,
Warrants, Tracker-Zertifikate, ETC und ETF

Auf die Feinunze Gold, den NYSE Arca Junior
Gold BUGS Index oder den NYSE Arca Gold
BUGS Index*

In USD, EUR, CHF

oder mit Wahrungsschutz (Quanto)
Borsentaglich handelbar

Emittent: The Royal Bank of Scotland N.V.
Rating: A+ (S&P) / A2 (Moody's) / AA- (Fitch)

* ehemals AMEX Gold BUGS Index

O

eitere Informationen unter
bsbank.ch/markets
285 58 58

X%RBS =

The Royul Bank of Scotland - 1.

i
i
-

— L.

A -

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf der angegebenen Linie F werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschaftspraxis einverstanden sind.
Risikohinweis: Dieses Werbeinserat stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne von Art. 5 des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) oder Emissionsprospekt im Sinne der Artikel 652a und 1156 des
Schweizerischen Obligationenrechts (OR) dar. Die in dieser Anzeige beschriebenen Wertpapiere werden von der The Royal Bank of Scotland N.V. (,RBS N.V.“) mit Hauptsitz in Amsterdam emittiert und sind derivative Finanz-
instrumente. Der alleinverbindliche Prospekt in englischer Sprache kann direkt bei The Royal Bank of Scotland N.V., Amsterdam, Zweigniederlassung Zurich, unter der Tel. 044/2855858 bezogen werden. Die Produkte quali-
fizieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und sind daher auch nicht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
unterstellt. Die Anleger sind dem Konkursrisiko der Emittentin ausgesetzt. NYSE Arca Gold BUGS Index (der ,Index") ist ein Warenzeichen der NYSE Euronext, das in Zusammenhang mit dem Market Access NYSE Arca
Gold BUGS Index Fonds (der ,Fonds*) von RBS lizenziert wurde. NYSE Euronext haftet nicht fur die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit des Index oder der darin enthaltenen Daten. NYSE Arca Junior Gold BUGS Index ist ein
Warenzeichen der NYSE Euronext. Die Produkte sind weder fur den Vertrieb in den Vereinigten Staaten oder Grossbritannien noch an US-Personen bestimmt. © The Royal Bank of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten.




TOP MINI Futures Valor Perf. 1 Monat
Silber MINI Short 12485697 334,3%
Zucker MINI Long 12485873 184,3%
Amazon MINI Long 12485548 180,6%
USD/CHF MINI Short 11719080 165,4%
Netflix MINI Long 12485727 156,1%
TOP Warrants Valor Perf. 1 Monat
Brent Crude Oil Call Warrant 11322305 140,2%
Rio Tinto Call Warrant 13181143 109,7%
BHP Billiton Call Warrant 13181132 90,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 12789281 72,7%
Swiss Life Call Warrant 13243208 66,7%
TOP Lander-Zertifikate Valor Perf. 1 Monat
Gotham US Enhanced Value Index T-Z* 11293272 17,9%
RBS Indonesia Index T-Z* 1870681 16,0%
RBS Alpha Japan Index T-Z* 2343555 15,9%
BELEX 15 Index T-Z* 3615091 15,0%
RBS Fundamental Value USA Index T-Z* 3227460 14,0%
TOP Themen-Zertifikate Valor Perf. 1 Monat
S&P Supercomposite 0&GR&MI T-2** 2645353 18,9%
S&P Supercomposite Oil & Gas Drilling Index T-Z* 2644211 17,3%
GPR/RBS United States Top30 REIT PI T-Z*** 2329017 16,2%
RBS Luxury Index T-Z* 3098331 15,5%
RBS Natural Gas Index T-2* 2521821 14,7%
TOP Rohstoff-Zertifikate Valor Perf. 1 Monat
Brent Crude Oil Quanto T-Z* 1940836 32,5%
Baumwolle Quanto T-Z* 2070027 31,6%
RBOB Gasoline Quanto T-Z* 2038224 30,7%
Heiz6l NYMEX Quanto T-Z* 2038228 24,4%
Milch Quanto T-Z* 3339466 23,8%

FLOP MINI Futures Valor Perf. 1 Monat
USD/CHF MINI Long 11718747 -76,0%
Dow Jones Industrial Average MINI Short 3872315 -67,1%
Gold MINI Short 1718787 -64,8%
EUR/CHF MINI Long 12485792 -57,3%
T-Note Future MINI Short 11668331 -55,8%
FLOP Warrants Valor Perf. 1 Monat
Credit Suisse Call Warrant 12252679 -95,9%
Holcim Call Warrant 12006840 -94,6%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699662 -941%
SMI Call Warrant 11713527 -93,5%
Swiss Re Call Warrant 11667709 -92,7%
FLOP Lander-Zertifikate Valor Perf. 1 Monat
RBS Peru Index T-Z* 3861018 -27,2%
Agypten EGX 30 Index T-Z* 2315807 -26,6%
MSCI Kenya Index T-Z* 11149479 -26,5%
RBS Mongolia Opportunity Index T-Z* 11279211 -26,5%
MSCI Bangladesh Index T-Z* 11279156 -24,9%
FLOP Themen-Zertifikate Valor Perf. 1 Monat
RBS Platinum and Palladium Mining Index T-Z* 2919921 -25,4%
RBS Select Gold & Silver Mining Basket T-Z* 11279149 -23,9%
Topix Securities Index Quanto T-Z* 2303443 -23,4%
RBS Select Rare Earth Basket T-Z* 11279150 -18,1%
RBS Global Metal & Mining Index T-Z* 2401843 -17,6%
FLOP Rohstoff-Zertifikate Valor Perf. 1 Monat
Weizen Quanto T-Z* 1940863 -39,4%
RICI Enhanced Holz Index T-Z* 11279166 -30,5%
Erdgas Quanto T-Z* 3860983 -21,2%
RICI Enhanced Hafer Index T-Z* 11279169 -16,2%
Palmol T-Z* 2193183 -13,9%

Quelle: RBS; Stand: Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)

T-Z* — Tracker-Zerifikat

O&GR&MI T-Z** - Oil & Gas Refining & Marketing Index Tracker-Zerifikat
PI T-Z*** — Property Index Tracker-Zerifikat

Zucker
Brasilien senkt
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die Ernteprognose fiir 2011

Der Zuckerpreis hat sich in den
vergangenen Wochen deutlich
erholt. Preistreiber sind Sorgen
vor geringeren Ernteertragen
in der brasilianischen Produk-
tion. Der brasilianische Rohrzu-
cker-Industrieverband UNICA
hat Mitte Juli die Prognosen fur
die zu erwartende Ernte in der
Region South-Central — diese
ist fur 90 Prozent der brasilia-
nischen Zuckerrohrernte ver-
antwortlich — nach unten kor-

rigiert. Neu rechnet UNICA
damit, dass der Ertrag 2011
um 4,2 Prozent geringer als
im Vorjahr ausfallen wird. Der
Verband begrindet dies einer-
seits damit, dass in den wich-
tigsten Monaten April bis Juni
zu wenig Regen gefallen sei.
Auch der starke Frost habe den
Plantagen in einzelnen Regio-
nen zugesetzt. Zum anderen
liefern die Uberalterten Pflan-
zen immer weniger Ertrag.

Heizol

Starke Nachfrage aus China

treibt den Preis

Trotz eher enttauschender
US-Konjunkturdaten ging es
in den vergangenen Wochen
mit den Energiepreisen wie
beispielsweise bei Heizol wie-
der kréftig aufwarts. Marktbe-
obachter begrinden dies un-
ter anderem mit technischen
Faktoren, denn nachdem ge-
wisse Unterstutzungen nach
unten gehalten hatten, ging
es zuletzt kraftig nach oben.

Auch generell sieht es derzeit
am Olmarkt danach aus, als
kénne nur ein groésserer wirt-
schaftlicher Einbruch bzw. ein
ausserordentliches politisches
Ereignis die Notierungen unter
Druck bringen. Zu robust zeigt
sich in letzter Zeit die weltwei-
te Nachfrage mit dem Haupt-
treiber China. Das chinesische
BIP erhohte sich im zweiten
Quartal um 9,5 Prozent.

Platin und Palladium

Siudafrikas Minen von
neuerlichen Streiks bedroht

Den sudafrikanischen Platin-
minen kénnten in den nachs-
ten Monaten langere Streiks
bevorstehen. Die Gesprache
zwischen Anglo Platinum,
dem grossten Platinprodu-
zenten der Welt, und der Na-
tionalen Gewerkschaft der
Minenarbeiter wurden von
Letzterer abgebrochen. 2010
betrug der Anteil von Anglo
Platinum an der globalen Pro-
duktion 41 Prozent. Ein lan-
gerer Streik kénnte ein Ange-
botsdefizit auf dem globalen

Platinmarkt zur Folge haben.
Bereits in den vergangenen
Jahren wurden die stdafrika-
nischen Minen regelmassig
bestreikt. Die Gewerkschaf-
ten fordern durchschnittlich
14 Prozent mehr Lohn fur die
Minenarbeiter. Sie argumen-
tieren damit, dass der Preis
fur Platin und Palladium in den
vergangenen zwolf Monaten
deutlich gestiegen ist. Markt-
beobachter erwarten, dass
Anglo Platinum dieser Forde-
rung nachkommen wird.
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Silber — Langfristige Investoren

kdnnten reich

ich be

ohnt werden

Der Preis fur eine Feinunze Silber hat in den vergangenen Monaten deutlich korrigiert. Bis Silber ein

neues Rekordhoch erzielt, kbnnte es noch etwas langer dauern.

Anleger, die vor zwei Jahren
oder fruher in Silber investiert
haben, konnten sich in den
vergangenen Jahren nicht

SVSP- Tracker Zertifikat
Kategorie: (1300)
Basiswert: RBS Silver Mining
' Total Return Index
Basnswert- USD
wahrung:
Handels- CHF und USD
wahrung:
Laufzeit: Open End
Management- o
gebiihr: 1% pa.
Geld-/ 1,5% (unter normalen
Brief-Spanne: Marktbedingungen)
SIX Swiss
Kotierung: Exchange seit
21. November 2006
Valor: CHF: 2789427
. USD: 2789420
. CHF: SILCH
Symbol: USD: SILUD
ISIN: CHF: CH0027894275

USD: CH0027894200

Quelle: RBS;

RBS Silver Mining | T-Z* — RBS Silver
Mining Index Tracker-Zertifikat

RBS Silver Mining TRI** —RBS Silver
Mining Total Return Index

beklagen. Der Silberpreis no-
tierte Mitte August 2010 noch
bei 18 US-Dollar und stieg
bis zum Allzeithdchst vom 28.
April 2011 auf Uber 48 US-
Dollar je Feinunze. Der an-
schliessende Kurseinbruch
ging bis auf 33.58 US-Dollar
(27. Juni 2011). Nun scheinen
sich die Notierungen fur ,,den
kleinen Bruder von Gold*
wieder zu erholen. Trotz der
jungsten Erholung kénnte ei-
niges daflur sprechen, dass
sich Silber-Investoren in den
kommenden Monaten gedul-
den mussen.

Laut dem unabhangigen
Silber-Analysten Bill Downey
von Goldtrends.net kénnte es
bis 2012 dauern, bis der Sil-
berpreis auf neue Rekordwer-
te steigt. Downey rat Investo-
ren, die noch nicht in Silber
eingestiegen sind, spates-
tens Kurse von 26 bis 28 US-
Dollar zum Einstieg zu nut-
zen. Die massive Korrektur
von beinahe 50 bis auf rund
33 US-Dollar erachtet der Sil-

ber-Kenner als unabwendba-
res und gesundes Ereignis.
,Dank dieser Korrektur bin
ich fur die weitere, mittelfris-
tige Kursentwicklung von Sil-
ber ausserst optimistisch®,
meint Downey weiter. Der
Amerikaner begrundet dies
mit einem Blick auf die histo-
rische Entwicklung des Edel-
metalls: ,Der Silberpreis folgt
in diesem Bullenmarktimmer
ahnlichen Mustern. Seit dem
Beginn der Aufwartsbewe-
gung hat der Silberpreis
viermal einen Hochststand
erreicht. Jeder Anstieg war
dramatisch, und jedes Mal
folgte eine Seitwartsentwick-
lung fur die nachsten 12 bis
18 Monate, bevor dann der
nachste Kursanstieg erfolgt
ist.” Downey erwartet des-
halb, dass sich die Feinun-
ze Silber bis zum Jahresen-
de in einer Bandbreite von
26 bis 42 US-Dollar einpen-
deln wird. Anschliessend, so
seine Erwartung, kdnnte sich
der Silberpreis in neue Re-
kordhéhen schrauben.

Fur Downeys Theorie
kénnte sprechen, dass Sil-
ber in den kommenden Jah-
ren einen deutlichen Nach-
frageschub erleben durf-
te. So rechnet die deutsche
Bundesregierung damit,
dass die Industrie bis ins
Jahr 2050 rund 80 Prozent
der Silberproduktion absor-
bieren durfte. Gegenwartig
sind es knapp 50 Prozent.
Gleichzeitig geht das Silver

Von Peter Berger

Institute davon aus, dass die
Silberproduktion in den kom-
menden 20 Jahren um maxi-
mal 3,0 Prozent steigen durf-
te. Treffen diese Annahmen
ein, kénnte mittelfristig mit ei-
nem Unterangebot an Silber
zu rechnen sein.

500%

400%

300% J
200% WAL
100% o
0%
01/2009 03/2010 0772011

Quelle: Bloomberg

ung

Unternehmung Gewicht im

Index
Industrias Penoles o
SAde CV L
Fresnillo Plc 15,77%
Silver Wheaton Corp 13,92%
Pan American 0
Silver Corp 9.17%
Hochschild 9
Mining Plc Bt
Coeur d'Alene 6,14%
Hecla Mining 5.99%
Company
Silver Standard 5.85%
Resources
First Majestic 5
Silver Corp G
Silvercorp o
Metals Inc 502%
Aurico Gold Inc 4,38%
Endeavour o
Silver Corp 213%

Quelle: RBS
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Tracker-Zertifikate — mit 100
Prozent Partizipation und Coupon

Mit den neuen Coupon Tracker-Zertifikaten auf Gold oder Silber schlagen Anleger immer das Direkt-

investment in die jeweiligen Edelmetalle.

Bis anhin mussten sich Anle-
ger entscheiden, ob sie an ei-
nem bestimmten Basiswert 1:1
partizipieren wollen oder ob sie
kontinuierliche Couponzahlun-
gen bevorzugen und im Ge-
genzug auf Teile der Partizipa-
tion verzichten. Investoren, die
beispielsweise in einen Index
oder in einen Rohstoff inves-
tieren wollen, kdnnen dies mit
Zertifikaten, ETCs oder ETFs
realisieren und erhalten eine
1:1-Partizipation an der Ent-
wicklung des jeweiligen Ba-
siswertes. Steigt der Basiswert
um 1 Prozent, steigt auch das

SVSP- Tracker-Zertifikat
Kategorie: (1300)
Basiswerte: Gold, Silber

0,
Coupons: 1% p.a. (Gold),

2,5% p.a. (Silber)
Couponzahlung:  vierteljahrlich

Basiswert-

o X Usb
wéhrung:
Hﬁndels- USD
wahrung:
Laufzeit: 5 Jahre
Gebiihren: keine
Geld-/ 1% (unter normalen
Brief-Spanne: Marktbedingungen)
SIX Swiss
Kotierung: Exchange seit
04. Juli 2011
i 12353862 (Gold),
falo 12353861 (Silber)
. GOLCT (Gold),
Symbol: SILCT (Silber)
CH0123538628
. (Gold),
BLE CHO0123538610
(Silber)
Quelle: RBS

Anlageprodukt um 1 Prozent
und umgekehrt, abzuglich all-
falliger Managementgebuhren.
Ausschuttungen, zum Beispiel
der Dividenden, sehen derarti-
ge Anlageprodukte in der Re-
gel nicht vor. Bei Edelmetallen
kommt hinzu, dass diese gar
keine Dividenden oder andere
Ausschuttungen bieten.

Die neue Generation von
Zertifikaten: Mit den Coupon
Tracker-Zertifikaten hat RBS
nun eine neue Produktkate-
gorie geschaffen, durch die
Anleger nicht nur unbegrenzt
an der Entwicklung des jewei-
ligen Basiswertes partizipie-
ren, sondern zusatzlich von
einer Zinskomponente profi-
tieren kdnnen—und dies sogar
ohne Managementgebuhren.
Coupon Tracker-Zertifikate
bieten eine Coupon-Zahlung,
die zur Outperformance des
jeweiligen Coupon Tracker-
Zertifikats gegentber dem
Direktinvestment in den Ba-
siswert fuhrt.

Die neuen Tracker-Zertifi-
kate sind kostengunstige und
transparente Finanzinstrumen-
te, die 1:1 an der Wertentwick-
lung des zugrunde liegen-
den Basiswertes partizipie-
ren. Anleger haben dadurch
einen einfachen Zugang zum
jeweiligen Basiswert, dessen
Wertentwicklung sie kontinu-
ierlich nachvollziehen kon-
nen. Zusatzlich profitieren An-
leger mit den neuen Coupon
Tracker-Zertifikaten von einer

\Von Florian Stasch

Zinskomponente, die in Form
eines Coupons quartalswei-
se ausgeschuttet wird, und
kénnen somit den Basiswert
schlagen.

Anleger erreichen per Ver-
fall in jedem Fall eine bessere
Wertentwicklung als bei einem
direkten Investmentin den Ba-
siswert, unabhangig davon, ob
dieser fallt oder steigt. Zudem
haben Investoren die Méglich-
keit, unbegrenzt an der Wert-
entwicklung des Basiswertes
zu partizipieren. Es gibt also
keine Einschrankungen hin-
sichtlich der Partizipation an
der Wertentwicklung, weder
nach oben noch nach unten.
Anleger erhalten damit erst-
mals kontinuierliche Einkunfte,
ohne auf eine 1:1-Partizipation
verzichten zu mussen.

Die Funktionsweise der Cou-
pon Tracker: Die entscheiden-
den Einflussfaktoren fur den
Preis von Coupon Tracker-
Zertifikaten sind der Zinsauf-
schlag der Emittentin und die
Wertentwicklung des Basis-
wertes. Wahrend der Lauf-
zeit des Zertifikats kann so-
wohl der Basiswert als auch
der Zinsaufschlag schwanken.
Ein steigender Zinsaufschlag
wirkt sich wertmindernd auf
das Zertifikat aus, ein fallender
Zinsaufschlag hingegen wert-
steigernd. Die Wertentwick-
lung des Basiswertes hinge-
gen wirkt sich 1:1 auf den Wert
des Zertifikats aus, ab- bzw.
zuzuglich des Zinseinflusses.

Das Zertifikat wird so ge-
preist, dass die aufgelaufenen
Zinsen im Wert des Zertifikats
bertcksichtigt werden, bis der
Coupon ausgeschuttet wird.
Dabei wird der anteilige Cou-
pon auf den Wert des Zertifi-
kats aufgeschlagen. Am Ende
des vierteljghrlichen Zinsinter-
valls wird der Coupon ausge-
schuttet, womit der Coupon-
Betrag vollstandig vom Zerti-
fikate-Wert abgezogen wird.
Bei Falligkeit erhalt der Anleger
eine Ruckzahlung auf Grund-
lage des Schlussstands des
Basiswertes sowie die letzte
Coupon-Zahlung, unabhangig
davon, wie sich der Zinsauf-
schlag der Emittentin wahrend
der Laufzeit entwickelt hat.

Gold und Silber Coupon
Tracker-Zertifikate: Coupon
Tracker-Zertifikate gibt es bis
jetzt auf die Feinunze Gold
und auf die Feinunze Silber.
Die Coupons betragen 1 Pro-
zent p.a. bezogen auf den
Emissionspreis von 150.80
US-Dollar beim Goldprodukt
bzw. 2,5 Prozent p.a. bezo-
gen auf den Emissionspreis
von 35.02 US-Dollar beim
Silberprodukt. Die Coupons
werden anteilig alle drei Mo-
nate ausbezahlt. Die Coupon
Tracker-Zertifikate sind an
der SIX Swiss Exchange ko-
tiert und kénnen bdrsentag-
lich an der Scoach unter Be-
ricksichtigung einer Geld-/
Brief-Spanne von 1 Prozent
ge- und verkauft werden.
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Moving Average — ein einfaches

und effektives Analysetoo

Gleitende Durchschnitte gehoren zu den bekanntesten Analyseinstrumenten im Trading. So nutzt man

den Trendfolgeindikator sinnvoll.

»Ihetrendis your friend” (Engl.
fur: . der Trend ist dein Freund*)
lautet eine altbekannte Bor-
senweisheit, die erfolgreiche
Trader immer wieder anwen-
den. Um eine trendfolgende
Bewegung zu erkennen, ver-
wenden Charttechniker haufig
sogenannte gleitende Durch-
schnitte (Engl.: Moving Ave-
rage oder MA). Das beliebte
Analysetool berechnet dabei
aus den Schlusskursen der
betrachteten Periode, bei-
spielsweise den Candlesticks
auf Funfminutenbasis, einen
Mittelwert, der Uber den Kurs-
verlauf des Wertpapiers ge-
legt werden kann. Je nach
Auswahl der Periodenléange
wird auch der MA seinen Ver-
lauf andern. Je kurzer die Pe-
riodenlange, desto schneller
reagiert die Durchschnittslinie,
umgekehrt glattet eine langere
Periodenwahl die MA-Kurve.
Gemass Literatur haben
sich Periodenlangen von 20,
38, 50 oder auch 200 Han-
delstagen etabliert, wobei je
nach Marktsituation auch an-
dere Werte sinnvoll sein kon-
nen. Durch die Anwendung
dieses Charttools erhofft man
sich als Anleger, einen Trend
besser sichtbar zu machen.

Crossover als mogliche Tra-
dingstrategie: Vordergrun-
dig lasst sich aus dem Moving
Average Folgendes ableiten:
Ein klassisches Trading-Se-
tup bietet die Kombination aus
zwei gleitenden Durchschnit-

ten. Sobald die kurzfristige
Durchschnittslinie die lang-
fristige von unten nach oben
durchkreuzt (auch Crossover
genannt), wird dies als ein
Kaufsignal verstanden. Das
umgekehrte Szenario gilt ent-
sprechend als Verkaufssignal.

Trotzdem bleibt diese
Uberlegung nicht ohne Kri-
tik, denn allen Indikatoren ist
gemein, dass sie nachlaufen,
also die Signalgebung ten-
denziell zu spat erfolgt. Ein
Versuch, dem entgegenzu-
wirken, bezieht sich auf die
unterschiedliche Gewichtung
der Schlusskurse. Dazu ge-
hort der exponentiell geglat-
tete gleitende Durchschnitt
(Engl.: Exponential Moving
Average oder EMA), der in
seiner Berechnung die jun-
geren Schlusskurse bewusst
starker gewichtet.

Dennoch zeigt die Praxis,
dass gleitende Durchschnit-
te ausschliesslich in Trend-

Von Radiger Born

phasen funktionieren. Zwar
lassen sich wahrenddessen
durchaus deutliche Gewinne
realisieren, in den viel haufi-
ger auftretenden Seitwarts-
markten allerdings zehren die
vielen kleinen Verluste jedoch
an Nerven und Kapital.

Alternative Nutzung der
gleitenden Durchschnit-
te: Bei der genauen Ausei-
nandersetzung mit den glei-
tenden Durchschnitten wird
deutlich, dass ein fortge-
schrittener Kurs regelmassig
zur Durchschnittslinie zurtick-
finden muss. Daraus lasst
sich ableiten, dass die Wahr-
scheinlichkeit fur einen Kurs-
dreh steigt, wenn sich der
Abstand zwischen Kurs und
MA-Linie Uberdurchschnitt-
lich ausgeweitet hat.
Folglich wird es immer
unattraktiver, noch eine Po-
sition zu eréffnen, wenn sich
der Abstand bereits deutlich
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B v e

marketindex ist die CFD-
Handelsplattform der RBS.
Mit einer Vielzahl an Echt-
zeit- und historischen Tra-
dingcharts bietet die Platt-
form aktiven Tradern um-
fangreiche Analysetools.
Erfahren Sie mehr dazu un-
ter www.rbsbank.ch/mar-
ketindex.

ausgeweitet hat. Die Gefahr
eines Drehens in gegenlaufi-
ger Richtung hin zum Durch-
schnitt wéare zu gross. Ent-
sprechend sollte dann darauf
gewartet werden, dass sich
Kurs und Durchschnittslinien
wieder anndhern. Ein Nach-
teil dieser Vorgehensweise
liegt allerdings darin, dass
der Trendfolge-Indikator kei-
ne Auskunft dardber gibt, wel-
che Richtung in der Folge ein-
geschlagen wird.

Dieser Mangel kann je-
doch in Verbindung beispiels-
weise mit einer Pattern-Ana-
lyse oder auch den Candle-
sticks wie dem erst kurzlich
besprochenen Hammer be-
seitigt werden. Damitlasst sich
erahnen, ob in der Folge eher
ein Abprallen an der MA-Linie
oder doch ein Durchgang zu
erwarten ist. Somit kann der
Indikator seine Wirkung erst
in Kombination verschiedener
Analysemethoden voll entfal-
ten, ist dann jedoch ein guter
Indiziengeber fur die kommen-
de Bewegung.
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ETFs von RBS

The Royal Bank of Scotland bietet seit 2006 ETFs mit innova- Kosteneffizient: glnstiger Zugang zu einer Auswahl
tiven Indizes als Basiswerte an. RBS Market Access ETFs diversifizierter Indizes

eroffnen Anlegern den Zugang zu einem breiten Spektrum
an Rohstoffen und verschiedenen Aktienmarkten und bieten
dabei die Moglichkeit, mit einer einzigen Transaktion diversi- Reguliert: UCITS lll-konforme Anlageprodukte
fiziert in einen Index zu investieren. Sie besitzen all jene Ei-
genschaften, die ETFs in den vergangenen Jahren zu einem
wichtigen Bestandteil von Anlageportfolios gemacht haben
und bieten in kostengunstiger und liquider Form Exposure
auf eine Vielzahl von Basiswerten.

Transparent: Kostenklarheit; taglich verfugbarer NAV

Liquide: boérsentaglich handelbar an der
SIX Swiss Exchange

Kontaktieren Sie uns fur Fragen oder weitere Informationen
www.rbsbank.ch/markets - markets.ch@rbs.com - Tel. 044 285 58 58

X< RBS

The Royal Bank of Scotland

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf der angegebenen Linie auf ichnet werden. Bei Ihrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschéftspraxis einverstanden sind.
Risikohinweis: Dieses Werbeinserat stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne von Artikel 5 des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) oder Emissionsprospekt im Sinne der Artikel 652a und
1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) dar. RBS Market Access SICAV unterliegt der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg. Die Fonds wurden von der Eidgends-
sischen Bankenkommission in der Schweiz als auslandische kollektive Kapitalanlagen im Sinne von Art. 120 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen bewilligt. Den Verkaufsprospekt, die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie weitere Informationsdokumente des Fonds geméss Artikel 49 des Kotierungsreglements erhalten Sie kostenfrei bei RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlas-
sung Zurich, Badenerstrasse 567, 8048 Zurich, die als Vertreter und Zahistelle der RBS Market Access SICAV in der Schweiz handelt. Der ausfuhrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt werden auch auf www.rb-
sbank.ch/markets bereitgestellt.. Die Produkte sind weder fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten oder Grossbritannien, noch an US-Personen bestimmt. © The Royal Bank of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten.
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RICI® Metals Index — Edelme-

ta

e ziehen den Index ins Plus

Edelmetalle weisen erneut einen klaren Aufwartstrend aus. Derweil stehen die Agrarrohstoffe mehrheitlich
wieder unter Druck.

Jim Rogers

Ein steigender Goldpreis
wird oft als Indiz fur verunsi-
cherte Anleger wahrgenom-
men. Diese scheinen derzeit
allen Grund dazu zu haben,
ins glanzende Edelmetall zu
investieren. In der aktuellen
Wahrungskrise stehen Euro
und US-Dollar weiter unter
Druck, und es ist derzeit fur
viele Anleger nur schwer vor-
stellbar, dass sich diese Situ-
ation kurzfristig entspannen
wird. So Uberrascht es nicht,
dass der Goldpreis pro Fein-
unze ein neues Allzeithoch er-
reicht hat— allerdings nur wenn
man in US-Dollar rechnet. In
Schweizer Franken sieht die
Sache aufgrund der US-Dol-
lar-Schwéache anders aus.

Im RICI® Metals Index
spiegelt sich diese positi-
ve Entwicklung wider. Da ne-
ben Gold auch Silber an Wert
zulegte, zeigte der Metallin-
dex im vergangenen Monat
als einziger der drei RICI®-
Subindizes eine positive Ent-
wicklung auf.

Anders als der Metallsek-
tor gehorte der RICI® Agricul-
ture Index im abgelaufenen
Monat zu den Verlierern. Die
gestiegenen Preise fur Zucker,
Reis und Kakao vermochten
den Abwartsschwung der
Ubrigen Agrarrohstoffe, allen
voran Mais, Baumwolle und

Von Michael Eyer

Weizen, nicht aufzufangen.
So stehen die Agrar-Zertifika-
te nach dem Lichtblick im Vor-
monat bereits wieder am unte-
ren Ende der Tabelle. Ein Blick
auf die Performance der ver-
gangenen zwolf Monate zeigt
jedoch, dass sich die Agrar-
rohstoffe in diesem Zeitraum

durchwegs positiv entwickelt
haben.

Das Jahr 2011 ist aus
RICI®-Sicht aber weiterhin
ein energiefreundliches Jahr.
Zwar busste der RICI® Ener-
gy Index in der Berichtsperio-
de an Wert ein, dennoch wei-
sen die RICI® Energy Zertifi-

kate nach wie vor die beste
Entwicklung im aktuellen Jahr
auf. Verantwortlich dafur sind
unter anderem der weiter-
hin hohe Olpreis und die an-
haltenden Auswirkungen der
Atomkatastrophe in Fukushi-
ma, die moglicherweise noch
l&nger spurbar sein werden.

Produktname Valor Wiéhrung Laufzeit Perf. Perf. Perf.
1 Monat 2011 12 Monate
RICI Agriculture Index QTZ* 2127099 Quanto CHF  Open End -1,7% -7,8% 54,8%
RICI Enhanced Agriculture Index QTZ* 3396408 Quanto CHF  Open End -2,9% 5,5% 54,2%
RICI Enhanced Agriculture Index QTZ* 3396407 Quanto EUR  Open End -2,8% 5,5% 52,2%
RICI Enhanced Agriculture Index TZ** 3396406 usD Open End -2,5% 5,9% 50,2%
RICI Agriculture Index QTZ* 2127086 Quanto EUR  Open End -11% -7,0 49,7%
RICI Index QTZ* 2052692 Quanto CHF  Open End -4,7% -0,6% 45,0%
RICI Metals Index QTZ* 2127143 Quanto CHF  Open End 1,6% 0,3% 44,8%
RICI Metals Index QTZ* 2127064 Quanto EUR  Open End 1,6% 0,5% 42,6%
RICI Energy Index QTZ* 2127111 Quanto CHF Open End -4,7% 9,8% 40,7%
RICI Index QTZ* 2098616 Quanto EUR  Open End -3,8% 1,3% 40,4%
RICI Enhanced Metal Index QTZ* 3396405 Quanto CHF ~ Open End 0,5% 3,5% 40,0%
RICI Enhanced Index QTZ* 3396411 Quanto CHF Open End -2,1% 7,3% 39,8%
RICI Agriculture Index TZ** 2127156 usb Open End -5,71% -5,2% 39,7%
RICI Enhanced Metal Index QTZ* 3396404 Quanto EUR  Open End 0,6% 3,6% 39,6%
RICI Enhanced Index QTZ* 3396410 Quanto EUR  Open End -1,9% 7,4% 39,2%
Market Access RICI-Agriculture Index ETF 2617070 usSD Open End -4,8% -4,6% 39,1%
RICI Enhanced Metal Index TZ** 3396403 usb Open End 0,7% 4.2% 38,1%
RICI Metals Index TZ** 2127153 usb Open End 1,6% 1,9% 37,3%
RICI Enhanced Index TZ** 3396409 usb Open End -1,7% 7,3% 37,0%
Market Access RICI-Metals Index ETF 2617059 usSD Open End 4,8% 2,6% 36,9%
RICI Energy Index QTZ* 2127094 Quanto EUR  Open End -41% 9,0% 35,1%
RICI Index TZ** 1989184 usb Open End -2,9% 2,0% 33,4%
Market Access RICI Index ETF 2503175 Usb Open End 0,1% 2,5% 31,7%
RICI Enhanced Energy Index QTZ* 3396402 Quanto CHF  Open End -2,2% 1,8% 26,3%
RICI Energy Index TZ** 2127165 usb Open End -2,8% 7,6% 25,1%
RICI Enhanced Energy Index QTZ* 3396401 Quanto EUR ~ Open End -21% 11,6% 25,6%
RICI Enhanced Energy Index TZ** 3396400 usb Open End -1,7% 10,8% 24,1%
RICI Enhanced Agriculture Index CPN 3615094 usb 18.02.2013 -21% 2,8% 19,4%
RICI Enhanced Agriculture Index Quanto CPN 3615095 Quanto EUR  18.02.2013 -1,6% 1,0% 16,7%
RICI Enhanced Index CPN 3615103 usb 08.03.2013 -1,0% 3,0% 8,3%
RICI Enhanced Index Quanto CPN 3615102 Quanto EUR  08.03.2013 -0,8% 1,4% 6,6%

Quelle: RBS; Stand: 13. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)
QTZ* - Quanto Tracker-Zertifikat; TZ** - Tracker-Zertifikat
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,ES ISt genau die richtige Zelt,
um in Afrika zu investieren”

Der Afrika-Kenner Hartmut Sieper erklart, welche Chancen sich Anlegern in Landern wie Nigeria, Kenia,
Interview: Peter Berger

Ghana oder der DR Kongo bieten respektive welchen Risiken sie sich aussetzen.

Markte & Zertifikate: Die deutsche
Bundeskanzlerin Angela Merkel war
im Juli fiir drei Tage in Afrika. Welche
Auswirkungen wird diese Reise auf
die deutschen Investitionen in Afri-
ka haben?

Hartmut Sieper: Die Reise von Frau Mer-
kel — drei Lander, Kenia, Angola und Ni-
geria, in drei Tagen —war viel zu kurz, um
nachhaltig zu sein und ein breites Interes-
se an Afrika zu wecken. Die drei Staaten,
die sie besucht hat, sind relativ reiche
Lander, bedingt durch inren Olreichtum.
Angola und Nigeria realisieren aus Olver-
kaufen hohe Exporterlése, dadurch steht
viel Geld beispielsweise fur Infrastruktur-
massnahmen zur Verfugung. Da wollten
die Kanzlerin und ihre Delegation grosse
Vertrage an Land ziehen.

Verfiigt ein Land wie Nigeria Uiber ein
grosses Wachstumspotenzial?

Von Nigeria ist noch viel zu erwarten.
Das Potenzial ist noch nicht ansatzweise
ausgeschopft. Laut einer Studie der Citi-
group steht Nigeria hinsichtlich Wachs-
tumsperspektiven bis ins Jahr 2050 an
der allerersten Stelle weltweit. Nigeria
hat nicht nur Olvorkommen, sondern
auch Gold und andere Metalle. Dabei
steckt der Minensektor noch in den Kin-
derschuhen. Zudem ist Nigeria mit Uber
150 Millionen Menschen das bevolke-
rungsreichste Land Afrikas. Es ist zu er-
warten, dass das Land mittelfristig zur
grossten Volkswirtschaft Afrikas aufstei-
gen und Sudafrika tberholen wird.

Heisst das, dass das heutige politi-
sche System stabil genug ist, um
diesen Weg zu gehen, oder braucht
das Land weitere politische und wirt-
schaftliche Reformen?

Hartmut Sieper

Hartmut Sieper ist geschaftsfuhrender Gesellschafter der Trans Africa Invest
GmbH (www.trans-africa-invest.com), die sich zum Ziel gesetzt hat, fur deut-
sche, schweizerische und 6sterreichische Unternehmer Geschéfte in Afrika anzu-
bahnen. Er berat einen Afrika-Fonds und ist ein bekannter Buchautor. Nach dem
Standardwerk ,Investieren in Afrika“ aus dem Jahr 2008 erschien im Juli 2010
sein neuestes Buch Uber Erfolgsstrategien in Stdafrika.

Um diese Wachstumsperspektiven zu
realisieren, mussen noch etliche Refor-
men stattfinden, vor allem im Energie-
sektor. Obwohl Nigeria sehr 6élreich ist,
herrscht Uberall im Land ein Mangel
an Strom. Die Raffinerie- und Energie-
erzeugungskapazitaten in Nigeria sind
noch immer extrem unterentwickelt. Der
Stromsektor muss reglementiert und es
muss eine Stromstrategie entwickelt wer-
den. Die Regierung von Goodluck Jona-

than, derim April wiedergewdahlt worden
ist, hat dies zur héchsten Prioritat in der
laufenden Legislaturperiode erklart.

Wie bewerten Sie die jiingsten Wah-
len in Nigeria?

Die Wahlen im April waren fur Nige-
ria die freiesten, reibungslosesten und
fairsten Wahlen bisher. Das macht Mut.
Naturlich kam es auch zu Zusammen-
stdssen, bei denen Uber 100 Personen
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getotet worden sind. Aber das war nur
punktuell. Insgesamt waren die Wahlen
friedlich und fair, das lasst fur die Zu-
kunft hoffen.

Haben in einem Land wie Nigeria die
Investitionen aus China und Europa
positive Auswirkungen?

Das ist unterschiedlich je nach Land.
Fangen wir mit China an: China hat eine
sehr dominierende Rolle, was die Investi-
tionen angeht, und stellt die USA und eu-
ropaische Staaten weit in den Schatten.
Letztere Lander laufen Gefahr, hier den
Anschluss zu verlieren. Andererseits ste-
hen Landern wie Deutschland oder der
Schweiz die Turen weit offen, weil diese
keine koloniale Vergangenheit aufwei-
sen. Insofern kann man unseren Mittel-
stéandlern nur immer wieder sagen: ,In-
vestiert in Afrika.”

Wo steht Nigeria heute beziiglich des
Themas Korruption?

Nigeria ist ein sehr schwieriges Land. Es
galt als eines der korruptesten Lander
Uberhaupt. Das bessert sich langsam.
Dies fangt ganz oben bei der Regierung
oder auch beim Prasidenten der Zentral-
bank des Landes an. Nigeria hat ange-
fangen, westliche Standards zu Uberneh-
men und diese durchzusetzen. So steht
der Bankensektor in Nigeria — zugege-
ben: nach teilweise drakonischen Mass-
nahmen —heute ziemlich stabil da. Wenn
man bezuglich Korruption auf die mittle-
ren Ebenen schaut, hat man mit diesem
Thema nach wie vor zu tun. Fur Weisse
gibt es zudem im Nigerdelta noch immer
die Gefahr, entfuhrt zu werden.

Wo steht Kenia nach den politischen
Unruhen der vergangenen zwei Jahre?
Die Wahlen von 2008/09 sind sehr blu-
tig verlaufen. Der amtierende Prasident
Kibaki hat den Wahlsieg fur sich in An-
spruch genommen, der von seinem He-
rausforderer Odinga angezweifelt wur-
de. Daraufhin gab es Unruhen, die auch
Stammes-Hintergrinde hatten. Nun exis-
tiert eine gemeinsame Regierung, die
gegenwartig als stabil erscheint. Man
hat sich diesen Frieden allerdings mit ein
paar Nachteilen erkampft. Einer davon

ist, dass die Regierung aus einer gros-
sen Zahl an Ministern besteht, die auch
alle bezahlt werden wollen. Das bedeu-
tet unter anderem eine starke Belastung
fur den Staatshaushalt. Aber im Moment
ist die politische Lage ruhig.

Welche Auswirkungen erwarten Sie
von der gegenwartigen Diirrekatast-
rophe auf das Investitionsklima?

In dieser Durrekatastrophe im Norden
und Osten des Landes sowie verstarkt
auch in Athiopien und Somalia sind die
Niederschlage schon in zwei Regenperi-
oden sehr durftig ausgefallen. Das bringt
die Wirtschaft sicherlich in Bedrangnis.
Zum einen weil die keni-

ten Jahren dynamisch entwickeln wird.
Kenia wird auf jeden Fall von der East
African Community profitieren. Zudem
hat sich gezeigt, dass kenianische Un-
ternehmen, zum Beispiel Banken, bei
der Expansion in Nachbarlander be-
sonders aktiv sind. Viel aktiver als man
das von Firmen aus Uganda oder Tan-
sania kennt. Vor der kenianischen Kus-
te hat man jungstens Ol gefunden. Hier
streitet man sich, wie man dieses nun
erschliessen will. Auf dem Land gilt Ke-
nia im Moment noch als ressourcenarm.
Allerdings kann sich das durchaus auch
andern. Es gibt Vermutungen, die besa-
gen, dass der zentrale und 6stliche Teil

Afrikas noch viele Olvor-

anische Wirtschaft aber »D1€ Volkswirtschaft von raie peheimaten konnte.

einen grossen Agrarsek-
tor verfagt und zum an-
deren weil die Energie-
versorgung zu nicht unwesentlichen Tei-
len aus dem Hydrosektor stammt. Das
heisst, wenn zuwenig Wasser fallt, kann
das Land nicht genug Energie produ-
zieren.

Wie schéatzen Sie das Potenzial der
Ostafrikanischen Gemeinschaft ein,
der die Léander Kenia, Uganda, Tansa-
nia und seit Neuestem auch Ruanda
und Burundi angehéren? Und werden
sich kiinftig auch der Siidsudan und
die DR Kongo anschliessen?
Insgesamt ist die East African Communi-
ty mit ihren funf jetzigen Mitgliedstaaten
ein Wirtschaftsraum von tber 150 Millio-
nen Menschen. Das ist durchaus ein in-
teressanter Markt. Unter diesen Landern
gibt es klare Integrationsbestrebungen,
wie beispielsweise ein Visa fur alle Lan-
der herauszugeben oder eine gemein-
same Wahrung zu kreieren. Ich denke,
diese funf Lander haben gute Chancen.
Wie sich Burundi eingliedern wird, ist al-
lerdings noch nicht klar. Ob spater auch
der Sudsudan der EAC beitreten wird,
bleibt abzuwarten. Dass aber auch Lan-
der wie die DR Kongo beitreten werden,
halte ich fur undenkbar.

Was heisst das nun fiir die wirtschaft-
lichen Perspektiven Kenias?
Ich denke, dass sich Kenia in den nachs-

Nigeria wird diejenige  Ein anderes Thema, bei
Sudafrikas Uberholen.”

dem die wirtschaftliche
Erschliessung allerdings
erst ganz am Anfang steht, ist das The-
ma Erdwarme. Das grosse afrikanische
Grabensystem, das Rift Valley, zieht sich
durch mehrere afrikanische Staaten, un-
ter anderem Kenia, hindurch. Da gibt es
grosse Potenziale.

Kommen wir zu Ghana. Erwarten
Sie, dass Ghana seine Rolle als afri-
kanischer Musterknabe auch in den
nachsten zehn Jahren wird weiter ein-
nehmen kénnen?

Daran habe ich keinen Zweifel. Einer-
seits aufgrund der stabilen politischen
Verhaltnisse. Zudem férdert Ghana neu
auch Ol. Das wird dazu fiihren, dass das
Land in den nachsten zehn Jahren zu
den am schnellsten wachsenden Staa-
ten Afrikas gehoren wird. Des Weiteren
verflugt Ghana dank seines mehr als ein-
hundertjahrigen Bergbaugesetzes Uber
eine etablierte Goldindustrie. Das Land
gilt zudem als sicher, insofern schaue
ich bei Ghana durchaus sehr positiv in
die Zukunft.

Ein dusserst rohstoffreiches Land ist
die DR Kongo. Doch die politische Si-
tuation ist alles andere als stabil. Wie
schatzen Sie die Entwicklungschan-
cen der DR Kongo ein?

Im Moment verfugt die DR Kongo tber
ein Staatswesen, das als solches nicht
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funktioniert. Das Land mit Kinshasa als
Hauptstadt ist so gross wie Westeuropa.
Wenn man von Kinshasa nach Lubum-
bashi, das im Kupfergurtel im Sudosten
des Landes liegt, fliegen will, sind das
zwei Flugstunden. Das entspricht der Di-
stanz von Frankfurt nach Lissabon. Was
ich damit sagen will: Die Ausmasse des
Landes sind riesig. Dazu gibt es kaum
Strassen oder Eisenbahnen im Land. Re-
gionen wie der Ostteil des Landes sind
eigentlich unregierbar. Die politische Si-
tuation im Land ist sehr unubersichtlich.
Die Provinzregierungen erhalten ihre
Gehalter von der Zentralregierung nicht
ausbezahlt. Das wiede-
rum heisst, dass man
zwingend auf anderwei-
tige Geldzuwendungen
angewiesen ist, sei es
durch Korruption oder illegale Ausbeu-
tungen von Rohstoffvorkommen und so
weiter.

Heisst das, wenn Sie das so formulie-
ren, dass Sie langerfristig, sagen wir
auf zehn Jahre, skeptisch sind, dass
sich diese Situation markant verbes-
sern wird?

Im Moment muss man hoffen, dass die
relative Stabilitat erhalten bleibt. Fur das
Ende des Jahres sind Wahlen ange-
kundigt. In meinen Augen muss in den
nachsten Jahren extrem viel passieren,
damit die DR Kongo ein stabiler Staat
wird. In den kommenden zehn Jahren ist
wohl eher nicht damit zu rechnen.

Bedeutet dies, dass Sie von Investitio-
nen in die DR Kongo abraten?

Die DR Kongo ist sicherlich das rohstoff-
reichste Land Afrikas, reicher noch als
Sudafrika. Ich habe vor einigen Jahren
von einem Goldminen-Experten gehort,
dass sich auf lange Sicht niemand, der
im Rohstoffbereich in Afrika engagiert
ist, leisten kdnne, nicht in der DR Kongo
investiert zu sein. Das heisst, auf lange
Sicht kommt man nicht an der DR Kongo
vorbei. Es liegen riesige wirtschaftliche
Potenziale im Land. Es ist also fur Inves-
toren entscheidend, die Risiken so ge-
ring oder beherrschbar wie maéglich zu
halten respektive zu machen.

,Die Chancen in Afrika
sind grosser als
die Risiken.”

Und wie ist das ohne politische und
rechtliche Sicherheit erreichbar?

Bei dieser Frage mochte ich auf einen
Aspekt hinweisen, der bei uns haufig
Ubersehen wird: Viele Projekte in Afrika
amortisieren sich schon nach ein oder
zwei Jahren. Das heisst, man hat als In-
vestor zwar ein sehr hohes Risiko, aber
Uber einen sehr kurzen Zeitraum.

Wie schétzen Sie als Afrika-Kenner
den neuesten Staat in Afrika, den
Siidsudan, ein?

Zum einen sind der Studsudan und der
Rest-Sudan sowohl bezuglich der Vol-
ker als auch der Religi-
on sehr unterschiedlich.
Die Nordsudanesen
sind grosstenteils Ara-
ber und Moslems. Die
Sudsudanesen sind Schwarzafrikaner,
haben also eine viel dunklere Hautfar-
be, und sind Uberwiegend Christen. Es
sind also zwei Regionen, die von vorn-
herein nicht zusammengehort haben.
Insofern ist es auch nicht tberraschend,
dass sich im Referendum 99 Prozent der
Sudsudanesen fur einen selbststandigen
Staat ausgesprochen haben. Auf der an-
deren Seite muss man sagen, dass esim
Sudsudan praktisch nichts gibt. Es muss
die gesamte Infrastruktur wie Strassen
etc. aufgebaut werden. Wenn die Stdsu-
danesen auf sich allein gestellt wéaren,
ware dies nicht zu schaffen.

Nun haben aber Firmen wie Glencore
ein Joint-Venture-Abkommen mit dem
Siidsudan abgeschlossen, um einzel-
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ne Minenprojekte voranzutreiben. Wie
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— Nahrhaftes fur Ihr Dep
Was fur steigende Preise sprech

Die Preise fur Schweine- und Rindfleisch sind in den vergangenen Jahren deutlich gestiegen.
Trotzdem kénnte das Angebot der Nachfrage mittelfristig noch starker hinterherhinken.
Von Peter Berger

China konsumiert mehr als 50 Prozent des global produzierten Schweinefleisches.
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Bis in die 1980er-Jahre waren die Ame-
rikaner, die Europaer und die Australier
die grossten Fleischkonsumenten der
Welt. Dies hat sich mit dem Wirtschafts-
aufschwung in Regionen wie Asien und
Osteuropa massiv verandert. Der Wirt-
schaftsboom in Landern wie China
oder Russland hat zu einem betracht-
lichen Anstieg der Kaufkraft und zu ei-
ner deutlichen Veranderung der Essge-
wohnheiten gefuhrt.

Unter anderem konsumieren die-
se Volker deutlich mehr Fleisch. So ge-
hen heute mehr als 50 Prozent des welt-
weit produzierten Schweinefleisches in
China Uber die Ladentheke. Schweine-
fleisch wird in China in unzahligen Va-
riationen zubereitet und stellt ein Sy-
nonym fur ein ,gutes Leben® dar. Der
Anteil Chinas am Rindfleischkonsum
betragt knapp Uber 10 Prozent. Beide
Zahlen weisen eine steigende Tendenz
auf. Gleichzeitig gehen sowohl das
Schweine- als auch das Rindfleischan-
gebot leicht zuruck.

Angesichts der steigenden Notie-
rungen fur die Futtermittel fur diese bei-
den Tierarten besteht die Gefahr, dass
sich dieser Trend weiter verstarken konn-
te. Darauf kdnnte auch das Verhalten der
chinesischen Regierung hindeuten, die
Ende 2010 angesichts stark gestiegener
Preise ihre strategischen Reserven an
Schweinefleisch geotffnet hat. Diese ei-
gentlich geheimen Reserven waren von
der chinesischen Regierung erst 2007
angelegt worden. Den Entscheid, diese
Lager anzulegen, hatte die kommunisti-
sche Regierung gefallt, nachdem 2006
die Schweineepidemie PRDC (Porcine
Respiratory Disease Complex: ein seu-
chenhafter Spatabort bei Schweinen)
ausgebrochen war. Von der PRDC-Seu-
che waren auch die 43 gréssten Schwei-
nezuchten des Landes betroffen. Die
chinesische Regierung beschloss um-
gehend die Massenvernichtung von Mil-
lionen von Mastschweinen. Obwohl nur
ein kleiner Teil des damaligen Schwei-
nebestandes von 660 Millionen Tieren
vernichtet wurde, fuhrte dies dazu, dass
der Schweinepreis in China im folgen-
den Jahr um mehr als 70 Prozent in die
Hohe schoss.




WiiSsenswertes zum Schwein

In der Schweinezucht werfen die Mut-
tertiere zweimal pro Jahr Ferkel. Die
Austragung dauert 3,5 Jahre, ein
Wurf kommt auf neun bis zehn Fer-
kel. Die Ferkel werden drei bis vier
Wochen gesaugt und dann in weite-
ren funf Monaten flr einen maxima-
len Gewichtszuwachs gemastet. Das
Futter besteht vorwiegend aus Getrei-
de und Eiweisszusatzen. Pro Pfund
Futter legen Schweine ca. drei Pfund
Gewicht zu. Mit etwa 254 Pfund ha-
ben Schweine das optimale Gewicht
fur die Schlachtung erreicht. Aus 254
Pfund Lebendgewicht werden knapp
90 Pfund Fleisch gewonnen. Future-
Kontrakte auf Mageres Schwein wer-
den an der Chicago Mercantile Ex-
change gehandelt.

Wie gross der Nachholbedarf von
Landern wie China, Indien oder Russ-
land ist, zeigen folgende Zahlen: Der
durchschnittliche Fleischkonsum eines
Weltburgers betrug 2010 im Durch-
schnitt 46,6 Kilogramm. Geografisch
sind die Unterschiede jedoch nach
wie vor enorm: Die grossten Fleisch-
konsumenten sind derzeit die US-
Amerikaner und die Australier. Beide
Voélker konsumierten 2010 pro Kopf
im Durchschnitt 122,8 Kilogramm. Ein
Kanadier kam immerhin noch auf 98,8
Kilogramm jahrlich. Ein Westeuropa-
er hat rund 88 Kilogramm Fleisch ver-
zehrt. Ein durchschnittlicher Russe
verzeichnete einen durchschnittlichen
Jahresverbrauch von 60,9 Kilogramm,
ein Chinese 53,5 Kilogramm. Noch
1985 betrug der Jahreskonsum eines
durchschnittlichen Chinesen 20,0 Ki-
logramm. In Indien betrug der Zwolf-
monatskonsum im Vorjahr nur knapp
3,3 (1) Kilogramm. (Zum Vergleich: Ein
Schweizer verzehrte 2010 rund 74 Ki-
logramm Fleisch.)

Angesichts der rasanten Wirt-
schaftsentwicklung in China erwarten
unter anderem die Experten der FAO
(Food and Agriculture Organisation of
the United Nations), dass im Land der
Drachen der Fleischkonsum pro Kopf

bis zum Jahr 2050 im Vergleich zu 2008
um den Faktor 2,0 und bis zum Jahr
2100 um den Faktor 2,5 ansteigen wird.
Hinsichtlich des weltweiten Verbrauchs
geht die FAO davon aus, dass der Kon-
sum weltweit im Vergleich zu heute bis
2050 um den Faktor 4,0 und bis 2100
um den Faktor 5,0 steigen wird.

So viel zur moéglichen Entwicklung
des kunftigen Konsums. Wie sieht nun
die Angebotsseite aus? Vermag die
Produktion mit einer solch drastischen
Nachfrageentwicklung Schritt zu hal-
ten? Diverse Agrarspezialisten zweifeln
daran.

Generelle Probleme bei der Fleisch-
produktion: Das Angebot an Fleisch
ist von diversen Faktoren abhangig. Ei-
nerseits spielt die Preisentwicklung der
Futtermittel eine grosse Rolle. Dazu ge-
hort unter anderem Mais. Die Anbaufla-
chen von Mais sind global in den ver-
gangenen zehn Jahren deutlich gestie-
gen. Allerdings wird lange nicht mehr
der Grossteil der Maisernte zu Tierfut-
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ter verarbeitet. Im Juli 2011 haben die
USA gemeldet, dass erstmals mehr als
50 Prozent der Maisernte zu Ethanol,
sprich Biosprit, verarbeitet werden.
Die Konkurrenz durch Biosprit durfte
in den kommenden Jahren eher stei-
gen als sinken. Deshalb durfte es eher
unwahrscheinlich sein, dass die ver-
fugbare Menge an Futtermittel fur die
Fleischproduktion mit dem Bedarf mit-
halten kann. Zudem gilt in der Land-
wirtschaft: Je hoher die Preise fur Fut-
termittel steigen, desto knapper fallt
das Fleischangebot aus.

Andererseits sind die Mastbetrie-
be fur die Schweinezucht insbesonde-
re in Asien auch gesundheitlichen Risi-
ken ausgesetzt. So vermeldete die Welt-
gesundheitsorganisation, dass Uber 90
Prozent der Bakterien nicht mehr mit den
bisherigen Antibiotikamitteln wie Penicil-
lin behandelt werden kénnen. Trifft die-
se Annahme zu, kdnnte eine hohe Wahr-
scheinlichkeit bestehen, dass in Zukunft
regelmassig neue ,Schweine-Krank-
heiten* ausbrechen, die das Angebot

zumindest
kurzfristig ne-
gativ  beein-
flussen. Fur eine
deutliche Steige-
rung der innerchi-
nesischen Schwei-
neproduktion koénn-
ten allerdings folgende
Zahlen sprechen: 2009
wurden in China erst 22
Prozent der Schweine in in-
dustriellen Betrieben hoch-
gezogen. In den USA waren
es 97 Prozent.
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Rindfleisch: China konsumiert iiber 10 Prozent des globalen Angebots.

Die Rinderzucht tendiert weltweit rlick-
laufig: In den vergangenen zehn Jahren
ist die weltweite Produktion von Rind-
fleisch um 4,0 Prozent gefallen. Unter
den grossten Produzenten hat in der
abgelaufenen Dekade einzig Brasilien
seine Produktion um 20 Prozent gestei-
gert. Insgesamt betrug der Bestand an
Rindern weltweit 978 Millionen Rinder.
Der grosste Produzent, Indien, zlchtete
2009 rund 281 Millionen Rinder, Brasili-
en rund 178 Millionen, China rund 107
Millionen und die USA rund 96 Millionen
Rinder.

Die rucklaufige Produktion von
Rindfleisch wird von Marktkennern mit
den steigenden Futtermittelpreisen be-
grundet. Dies hat dazu gefuhrt, dass

die Margen in der Rinderzucht deutlich
gesunken sind. In der Folge haben sich
in allen Regionen weltweit Millionen von
Bauern von der Rinderzucht abgewandt
und auf die Produktion von Futtermitteln
umgestellt.

Ein weiteres Problem in der Rind-
fleischproduktion besteht in der Emissi-
on von CO, und Methan. Diverse Bau-
ernorganisationen weltweit machen sich
Sorgen, dass seitens der Politik kunftig
Produktionsquoten erlassen werden
kénnten. Denn etwa 20 Prozent der welt-
weiten Treibhausgasemissionen gehen
auf die Produktion von Nahrungsmitteln
zuruck. Die Rinderhaltung macht einen
Grossteil davon aus. Rinder sind Wie-
derkauer, die im Verdauungstrakt Me-

Kalber werden in der Regel im Frih-
ling geboren, um so fur etwa sechs
Monate vom milden Wetter und von
Weideflachen profitieren zu kénnen.
Nach sechs bis acht Monaten wer-
den die Kalber von der Mutter ge-
trennt. In weiteren sechs bis zehn
Monaten erreichen sie ein Gewicht
von 600 bis 800 Pfund, sind damit er-
wachsen und gehdren zur Katego-
rie Lebendrind. Zu diesem Zeitpunkt
werden sie an spezielle Mastbetriebe
verkauft. Hier wird mit speziellem Fut-
termittel versucht, die Gewichtszu-
nahme zu beschleunigen. Das Futter
besteht aus Getreide, Eiweisszusat-
zen etc. Mit einem Gewicht von 1200
Pfund erreichen die Rinder das Ziel-
gewicht und werden an Schlachtho-
fe verkauft. Future-Kontrakte auf Le-
bendrinder und Mastrinder werden
an der Chicago Mercantile Exchange
gehandelt.

than produzieren. Methan ist ein Treib-
hausgas, dessen Wirkung rund 21-mal
so stark ist wie die von CO,,. Weltweit ver-
ursachen Rinder deutlich héhere Treibh-
ausgasemissionen als andere Nutztiere.
Fur Rindfleisch wird ein Wert von 14,8
kg CO,-Aquivalent je Kilogramm Fleisch
geschatzt. Fur Schweinefleisch liegt der
Wert bei 3,8 Kilogramm, bei Geflugel
bei 1,1 Kilogramm COZ-Aquivalent.

Sowohl die Unsicherheit hinsichtlich
der CO,-Problematik als auch die gerin-
gen Margen kénnten laut Marktbeob-
achtern in den kommenden Jahren an-
gesichts des steigenden Bedarfs insbe-
sondere in China dazu beitragen, dass
das Angebot langsamer wachsen kénn-
te als die Nachfrage.

Produktname Basiswert Handeslwdhrung  Laufzeit Valor

Lebendrind Tracker-Zertifikat Live Cattle Future (CME - Chicago Mercantile Exchange) usSb Open End 4572388

RICI Enhanced Lebendrinder Tracker-Zertifikat Live Cattle Future (CME - Chicago Mercantile Exchange) usb Open End 11279165

Mastrind Tracker-Zertifikat Feeder Cattle Future (CME - Chicago Mercantile Exchange) usb Open End 1988456

Mageres Schwein Tracker-Zertifikat Lean Hog Future (CME - Chicago Mercantile Exchange) usb Open End 4572394

RICI Enhanced Mageres Schwein Index Tracker-Zertifikat Lean Hog Future (CME - Chicago Mercantile Exchange) usb Open End 11279164
Quelle: RBS

21



Quelle fur alle Charts: Bloomberg

ZERTIFIKATE | Juli/August 2011

Nickel — sinkende Lager sorgen

fur eine rasante Preiserholung

Der Nickelpreis nahert sich wieder seinem 52-Wochenhoch von 29’400 US-Dollar an. Allerdings ist das

Allzeithdchst vom Mai 2007 von 50°000 US-Dollar noch in weiter Ferne.

Die Nickellager an der Lon-
don Metal Exchange (LME)
sind in den vergangenen
Monaten stark zuruckge-
gangen. Der Nickelpreis ist
in den vergangenen sechs
Wochen um 10 Prozent ge-
stiegen. Vom Zwischenhoch

Nickel

Der Nickelmarkt ist stark
von der Stahlproduktion ab-
hangig. Knapp 70 Prozent
des geforderten Nickels ge-
hen in die Herstellung von
korrosionsfesten Stahlen.
Weitere 20 Prozent werden
zu sonstigen Legierungen
verarbeitet.

Erdol

Der tagliche Verbrauch lag
2010 laut der OPEC bei
85,5 Millionen Barrel pro
Tag. Bis 2020 soll der Ta-
gesbedarf auf 96,2 Millio-
nen Barrel pro Tag, bis ins
Jahr 2030 auf 105,5 Millio-
nen Barrel pro Tag anstei-
gen.

Kakao

Der Grundstoff fur Schoko-
lade wird hauptsachlich in
den vier Landern Elfenbein-
kuste (Anteil: ca. 34 Pro-
zent), Ghana (18), Indone-
sien (14) und Nigeria (12)
angebaut. Der weltgrosste
Verbraucher ist die EU (40
Prozent).

von Mitte Januar sind die Ni-
ckelvorrate mittlerweile um
24 Prozent oder 33’100 auf
104700 Tonnen gefallen.

Die Inbetriebnahme neu-
er Minenprojekte hat sich so-
mit noch nicht bemerkbar
gemacht. Der globale Ni-

ckelmarkt durfte sich 2011
laut Einschatzung des unab-
hangigen Research-Instituts
Brook Hunt ausgeglichen
gestalten.

Nickel ist das fiinfthau-
figste Element in der Erd-

Von Peter Berger

kruste. Die grossten Nickel-
produzenten der Welt sind
Russland, Kanada, Indone-
sien, Australien, Neukale-
donien, Kuba, die Philippi-
nen und China. Diese acht
Lander produzieren rund 84
Prozent der global geforder-
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Nickel: Der Preis fiir Nickel ist seit Dezember 2008 um 150 Prozent gestiegen.

ten Nickels. Die grossten Ni-
ckelkonsumenten sind Chi-
na (Anteil am Weltverbrauch
2007: 24,7 Prozent), Ja-
pan (13,6 Prozent), die USA
(11,3 Prozent), Deutschland

Aluminium

Ob im Autosektor fur Karos-
serien, in der Verpackungs-
industrie fur Getrankedosen
oder im Baugewerbe: Alumi-
nium ist aus dem taglichen
Leben nicht mehr wegzuden-
ken. Das Metall hat ein gerin-
ges Gewicht, rostet nicht, ist
verformbar und sehr leitfahig.

Silber

Silber hat die hochste Leit-
fahigkeit fur Elektrizitat und
Warme. Es lasst sich leicht
verarbeiten und reagiert
nur mit wenigen chemi-
schen Substanzen. Silber
in Reinform ist weich und
wird deshalb als Legierung
mit Kupfer verwendet.

Weizen

Die diversen Weizenarten
stellten 2009 nach Mais
das am zweithaufigsten an-
gebaute Getreide der Welt
dar. Die grossten Produkti-
onslander 2009 waren Chi-
na (Weltmarktanteil: 16,7
Prozent), Indien (11,8) und
Russland (9,1).

(7,1 Prozent), Taiwan (5,1
Prozent), Sudkorea (5,0 Pro-
zent), ltalien (4,5 Prozent)
und Belgien (4,0 Prozent).
Die drei grossten Verbrau-
cher sind fur knapp die Half-

te des Nickelkonsums ver-
antwortlich.

Nickel findet hauptsach-
lich in der Herstellung von
rostfreiem Stahl und im Kor-
rosionsschutz Anwendung.
Nickelprodukte sind unter
anderem in Stahlbalken, Tur-
binenblattern, Helikopterro-
toren oder Metallgewinden
zu finden. Abnehmer sind
Unternehmen aus den Be-
reichen Verkehr (Automobi-
le, Schiffe, Zuge, Flugzeu-
ge), Bau, Industrie etc. Nickel
wird an den Boérsen in Form
von Platten, Kugeln, Katho-
den etc. gehandelt.

Forwardkurven geben Auf-
schluss Uber die Preise von
Future-Kontrakten unter-
schiedlicher Laufzeiten. Die
Forwardkurven zeigen an,
ob die Marktteilnehmer in
Zukunft héhere oder niedri-
gere Rohstoffpreise erwar-
ten.

Nickel
Tracker-Zertifikat

Kategorie: Partizipation
Valor: 1837889
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Gold - wie hoch kann
der Preis noch steigen?

Nachdem die Unze Gold tUber 1600 US-Dollar gesprungen ist, fragen sich viele Investoren, wie hoch der
Von Jochen Stanz/

Preis noch steigen kann. Kursziele reichen von 1800 bis 5000 US-Dollar pro Feinunze.

Die heutigen nominalen Rekordpreise
von Uber 1600 US-Dollar sind deutlich un-
ter dem inflationsbereinigten Rekordpreis
von 2400 US-Dollar vom 18. Januar 1980.
Vergleiche zu damals zu ziehen ist aber
nur begrenzt sinnvoll, da die Ausgangs-
lage eine andere war. Damals stltzten
geopolitische Risiken durch Spannun-
gen zwischen den USA und dem Iran so-
wie die russische Invasion in Afghanistan
den Preis, wahrend Sudafrika, das da-
mals noch 70 Prozent der weltweiten Mi-
nenproduktion erzeugte, die Situation am
Goldmarkt durch einen Forderrickgang
verscharfte. Damals brach der Goldpreis
nach kurzer Zeit wieder ein.

Ein weiterer Erklarungsansatz sind
oft Verhaltniszahlen, etwa jene zwischen
dem Preis eines Fasses Brent-Ol und
Gold. Diese Verhaltniszahl liegt aktuell
bei 13,5 und somit unter dem 40-Jahres-
Durchschnitt von 16. Bei diesem Verhalt-
nis und einem Olpreis von 117 US-Dol-
lar musste Gold heute bereits bei 1870
US-Dollar notieren. Es gab jedoch auch
schon Zeiten, da stieg diese Verhaltnis-
zahl bis auf 25 oder 30, was einen Gold-
preis von 3000 bis 3500 US-Dollar impli-
zieren wurde.

Neuer Goldstandard als mogliche L6-
sung? Wer mochte, kann auch die Ent-
wicklung der Geldbasis zur Orientie-
rung heranziehen. Sie weitete sich in den
USA seit September 2008 um 200 Pro-

lhre Erwartung:
Der Goldpreis wird weiter steigen.

Magliches Produkt:
RBS Physical Gold ETC
Kategorie: Partizipation
Valor: 11221828

- 15-"'_1-_"'}
L s
zent aus. Da Gold als Absicherung ge-
gen mogliche Kaufkraftentwertungen des
Papiergeldes angesehen wird, musste es
daher steigen. Das tat es auch, jedoch
im Betrachtungszeitraum lediglich um 70
Prozent. Hatte diese Korrelation aber tat-
sachlich gegriffen, so musste der Gold-
preis heute bei 2800 US-Dollar stehen.
Ausserdem wuchs die Geldmenge M2 in
den USA in dieser Zeit lediglich um 20
Prozent, was eine Uberbewertung des
Goldpreises nahelegen wirde.

Was den Ruf nach der Einfuhrung
eines neuen Goldstandards und die da-
ran geknupften Hoffnungen eines deut-
lich steigenden Goldpreises anbelangt,
halten wir es wie der bekannte Vermo-
gensverwalter Felix Zulauf: ,Wir kbnnen
einen Goldstandard erst bekommen,
nachdem das System zusammengebro-
chen ist*, sagte Zulauf gegenuber deut-
schen Medien. Und weiter fugte er an:

Gold: Inflationsbereinigt miisste der Goldpreis heute bei 2400 US-Dollar stehen.

.Wenn man auf einer Uberschuldeten
Basis den Goldstandard einfuhrt, ware
das das sofortige Todesurteil fur das
System.*

Mogliches Fazit fiir Anleger: Der preis-
bestimmende Faktor fur Gold kénnte wei-
terhin das Interesse der Anleger an Gold
sein. Hier spielt vor allem die physische
Investmentnachfrage in Indien und Chi-
na eine Rolle, aber auch die Nachfrage
nach besicherten Produkten an Borsen-
platzen in der westlichen Welt ist wichtig.
Die Schuldenkrise wird die Bérsen noch
auf absehbare Zukunft beschaftigen. Da-
her sind auch ein anhaltend hohes Invest-
mentinteresse und weiter steigende Prei-
se im Bereich des Moglichen.

Die vom Autor geausserten Ansichten und Erwartungen
stellen ausschliesslich seine eigenen Ansichten und Er-
wartungen dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der
RBS Group zu verstehen.
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Baumwolle mit

Rohstoff Valor Future- Stand Perf. Perf. Perf. draStISChem KurselnerCh
Kontrakt 11.07.2011 1 Monat 2011 12 Monate .

- Im Segment der Edelmetalle haben sich

Silber 1782007 Kasse 35.81 7.2% 20,6% 104,3% ) baelauf M t die Noti

Palladium 1781988 Kasse 769.50 -1,8% -2,7% 68,2% Im abgelautenen Vonat die Notierungen

Gold 1462936 Kasse 1'553.47 41% 11,0% 30,1% fur Gold und Silber positiv, diejenigen

Platin 1781994 Kasse 1722.70 -2,4% -0,9% 14,9% fur Platin und Palladium negativ entwi-

ckelt. Wahrend Gold und Silber von Mel-
dungen rund um die Schuldenprobleme
in den USA und in Europa profitiert ha-

Zinn 2907507  Dezember 11 27189.00 1,2% -1,9% 48,5%
Blei 1837911 Dezember 11 2'676.85 3,5% 5,0% 47,0%
Kupfer 1837852 Dezember 11 9'5682.50 5,6% 0,1% 43,0%
Uran Index 46.50 -4,9% -12,6% 28,7%
Zink 1837999 Dezember 11 2'328.00 2,4% -4,3% 25,0%
Aluminium 1837929 Dezember 11 2'497.15 -5,8% 0,7% 25,0%
Nickel 1837889 Dezember 11 23'251.00 0,9% -4,5% 20,0%

Baumwolle: Abwartstrend
hat sich nochmals verstarkt.

ben, gab es fur Platin und Palladium kei-
ne entsprechenden Impulse.

Ethanol Index (Chicago) 277.50 2,9% 18,0% 78,2% Unter d Industri tallen hab
Brent Crude Oil 4870119 September 11 116.37 -1,3% 23,9% 53,1% . nter den Industriemetafien haben
Heizol (NYMEX) 2035978 August 11 308.53 -0,9% 24.1% 50,0% im Berichtszeitraum nur Aluminium und
Bleifrei Benzin® 2035969  August 11 306.70 3,2% 29,6% 48,8% Uran an Wert verloren. Das Minus bei
Gasol (HBIZO| |CE) 2097369 AUgUStﬂ 964.75 -1,3% 23,6% 47,4% Uran wird von diversen Marktteilneh-
WTI Crude Oil 4870120 September 11 95.60 0,1% 6,1% 25,6% . . .

’ ’ ’ mern dahingehend interpretiert, dass
Natural Gas (NYMEX) 2015782  September 11 4.27 -47% -0,1% 0,5% ) 9 P T
Strom Kasse (NordPool)  45.08  -20.4% -44,3% 12,0% gewisse Anleger das Vertrauen in eine
Kohle September 11 122,55 - - - mittelfristig deutlich verstarkte Nachfra-

ge verloren haben kénnten. Die nominal
beste Entwicklungen zeigten die Preise
fur Kupfer, Blei und Zink. Das Plus von
0,9 Prozent bei Nickel lasst Anleger hof-

Zucker 4572389 Oktober 11 29.00 19,3% -5,0% 83,8% fen. dass der neqative Preistrend (seit
Mais 4572392 September 11 643.00 -141% 74% 79,6% ' g" . .
Reis (CBOT) 3860980  September 11 15.63 13,5% 19,7% 67,6% Jahresanfang) allmahlich zu einem Ende
Kaffee 4572390 September 11 261.50 -2,8% 9,4% 57,9% kommen kénnte.
Sojadl 2243433 August 11 56.30 0,1% 1,7% 49,7% Im Bereich der Energietrager halt
Milch 3339504 Dezember 11 17.08 6,2% 58,6% 42,0% der Abwartstrend bei Strom weiter an.
Hafer September 11 346.50 104% -8.8% 41,9% Seit Jahresanfang ist der Elektrizitats-
Baumwolle 4572386 Dezember 11 108.88 -29,1% -25,1% 38,1% ; g
Sojabohnen 4572385  November 11 1'347.00 1,4% 2.1% 37,0% preis um 44,3 Prozent gesunken.
Orangensaft 4572393 September 11 187.00 3,9% 12,1% 34,3%
Palmal 2193183 AUgUS'[ 1" 3'078.00 -5,8% -18,9% 29,1% Massive Bewegungen im Agrarsektor:
0, 0, 0, N
Raps (EURONEXT) 2274893 August 11 457,50 -2,6% -8,7% 28,6% Das grosste Plus unter den Landwirt-
Gummi 2160058 Dezember 11 369.30 -8,6% -5,8% 28,1% haft dukt ichnet in d
Weizen 4572391 September 11 640.50 -8,7% ~14,1% 24,1% schattsprodukten verzeichneten in den
Sojamenl 2243411 August 11 347,50 -51% -5,1% 18,2% abgelaufenen vier Wochen die Notier-
Kakao 4572387 September 11 1'932.00 7,5% -2,1% -17,6% ungen fur Zucker und Reis. Handler war-
nen diesbezuglich insbesondere bei
Zucker, dass kurzfristige starke Kurs-
rickgange zu einem deutlichen Preisein-
Lebendrind 4572388 August 11 114.90 10,0% 5,4% 25,6% bruch flhren konnten. Das starke Minus
Mastrind 1988456 August 11 143.40 13,7% 16,3% 24,5% bei Baumwolle kénnte laut Marktbeob-
Lean HOg** 4572394 AUgUStﬂ 98.90 5,3% 23,4% 24,2% achtern darauf hindeuten’ daSS diejeni_

gen Investoren, die zu spat auf den vor-
maligen Aufwartszug aufgesprungen wa-
Quellen: RBS, Bloomberg; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr) ih Positi iterhi lattstell
Bleifreies Benzin'- RBOB Gasoline Nymex & INFE FOsIlionen wenernin glatisielien
Lean Hog** — mageres Schwein mussen. (pb)
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Die ,,kleinen Dollars* — Rohstoft-
wahrungen im Hohenrausch

Die Rohstoffwahrungen Australischer, Neuseelandischer und Kanadischer Dollar sind gefragt wie nie.

Doch ihr Kursanstieg kénnte auch Ubertrieben sein.

Immer neue Hiobsbotschaften von der
Schuldenkrise in den Industrieldndern —
allein von einer Euro-Krise zu sprechen
ware angesichts der ebenfalls preka-
ren Finanzlage in den USA und in Ja-
pan falsch — sorgen fur Verunsicherung,
auch am Devisenmarkt. Heftige Springe
bei den Wechselkursen und eine gewis-
se Orientierungslosigkeit sind die Folge.
Dazu kommt die Furcht vor einer deutli-
chen Abkuhlung der Weltkonjunktur. Die
Nervositat ist gross, vielleicht Ubertrieben
gross, aber das liegt sicher auch an den
Erfahrungen der Anleger aus der Finanz-
krise 2008.

Doch die Angst vor einer neuen Re-
zession der Weltwirtschatft ist Ubertrieben.
Das zeigt unter anderem die Entwicklung
am Rohstoffmarkt: Die starke Nachfrage
sorgt weiterhin fur ein hohes Preisniveau.
Und es gibt einige Wahrungen, die pro-
fitieren davon: Dazu zahlen zum Beispiel
die drei ,kleinen Dollars”, das heisst die
Wahrungen Australiens (,Aussie”), Neu-
seelands (,,Kiwi) und Kanadas (,,Loonie").
Alle drei Lander leben zu einem nicht ge-
ringen Teil von ihren Rohstoffexporten —
und die werden weiter florieren, wenn
die Weltwirtschaft dauerhaft wachst. Das
sorgt fur starke Kapitalzuflisse und hohe
Wachstumsraten.

Australien und Neuseeland: Australien
gilt als einer der wichtigsten Lieferanten
von Kohle, Eisen, Metallen und ande-
ren Rohstoffen an China und die ande-
ren aufstrebenden asiatischen Schwel-
lenlander. Solange dort die Konjunktur
boomt, sorgt das fur Aufwertungsdruck
auf den Aussie. So stieg der Wechsel-
kurs des Aussie gegenuber dem US-
Dollar Ende 2010 Uber das bisherige
Allzeithoch bei 0.9500 USD und erreich-
te im Mai 2011 die Marke von 1.10 USD.

Von Detlef Rettinger

Rohstofflander profitieren von starken Kapitalzuflissen und hohen Wachstumsraten.

Anschliessend ging AUD/USD aufgrund
der Zweifel an der Nachhaltigkeit des
globalen Konjunkturaufschwungs in eine
Phase der Konsolidierung Uber.

Der Grund: Auch in Australien selbst
zeigten einige Konjunkturindikatoren
nach unten. Eine weitere Anhebung des
allerdings im Vergleich zu den anderen
Industrielandern ohnehin sehr hohen
Leitzinses von 4,75 Prozent ist unter die-
sen Umstanden vorerst nicht zu erwar-
ten. Zumal die Notenbank bei ihrer Zins-
entscheidung am 5. Juli ihre Wachstum-

sprognose fur 2011 reduzierte — auch
weil die Wirtschaft langer braucht als
gedacht, um sich von der schweren Flut-
katastrophe zu erholen.

Gefragter als der Aussie ist der-
zeit der Kiwi. Wahrend der Wechsel-
kurs des Australischen Dollar zum US-
Dollar in den vergangenen Monaten
seitwarts tendierte, stieg NZD/USD
Mitte Juli auf den hochsten Stand seit
der Freigabe des Wechselkurses im
Jahr 1985 und befindet sich seitdem
in einem Hoéhenrausch. Offensichtlich
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kann sich die neuseelandische Wirt-
schaft schneller als erwartet von dem
Schock des verheerenden Erdbebens
in Christchurch im Februar dieses Jah-
res erholen — das signalisieren zumin-
dest die letzten Konjunkturdaten. Das
hat Erwartungen geweckt, die Reserve
Bank of New Zealand kénnte den Leit-
zins, der aktuell bei 2,50 Prozent liegt,
noch in diesem Jahr weiter anheben.
Bislang haben die Notenbanker aller-
dings nur bei einer Beschleunigung
der Konjunkturerholung eine Zinserho-
hung in Aussicht gestellt.

Die unterschiedlichen Konjunk-
tur- und Zinserwartungen fur Neusee-
land und Australien haben offensichtlich
in den vergangenen Wochen dazu ge-
fuhrt, dass Anleger von Aussie in Kiwi
umschichteten. Das zeigt auch der kréaf-
tige Kursrickgang des Wechselkurses
AUD/NZD seit Anfang Mai 2011. Mit-
te Juli markierte AUD/NZD den tiefsten
Stand seit fast einem Jahr.

Der Australische und der Neusee-
landische Dollar gelten als alternative In-
vestments fur Anleger, die auf eine Auf-
wertung des Chinesischen Yuan setzen
wollen, denn beide Wahrungen legen
aufgrund der engen wirtschaftlichen Ver-
flechtung mit China in diesem Fall eben-
falls zu. Zudem profitieren Aussie und
Kiwi von einer wachsenden Nachfrage
chinesischer Investoren. Ende Juni wur-
de zum Beispiel gemeldet, dass Anle-
ger aus China Investitionen in Hohe von
6 Milliarden Neuseelandischen Dollar
in Neuseeland tatigen wollen. Das trieb
die ohnehin relativ ,marktenge” Wah-
rung weiter nach oben. Auch wenn sich
der Hohenflug kurzfristig noch fortsetzen
kann: Die Rallye beim Kiwi ist auch spe-
kulationsgetrieben und erscheint aus
fundamentaler Sicht Ubertrieben. In ers-
ter Linie sprechen allerdings die im Ver-
gleich zu US-Dollar, Yen und Euro ho-
hen Zinsniveaus in Australien und Neu-
seeland fur Investments in diese beiden
Wahrungen.

USA und Kanada: Fur den Kanadi-
schen Dollar gilt dies nicht. Der Leitzins
in Kanada betragt lediglich 1,00 Prozent
und liegt damit sogar unter dem in der

Wahrung Referenz Stand akt. Geld- Perf. Perf. Perf.

11.07.2011  marktzins ™ 2011 122M
Tirkische Lira TRY/CHF 0.50746 8,2% 6,0% 20,8% 36,3%
Hongkong Dollar HKD/CHF 10.7285 0,0% 1,2% 13,1% 21,7%
US-Dollar USD/CHF 0.8358 0,1% 1,1% 13,0% 27,4%
Britisches Pfund GBP/CHF 1.3295 0,6% 3,8% 10,5% 211%
Kanadischer Dollar CAD/CHF 0.8627 11% -0,3% 8,9% 19,0%
Stidafrikanischer Rand ZAR/CHF 0.1222 57% 2,7% 17,4% 16,7%
Euro EUR/CHF 117266 1,5% 3,7% 7,4% 15,3%
Polnischer Zloty PLN/CHF 0.2931 47% 6,4% 9,4% 14,4%
Norwegische Krone NOK/CHF 15.1345 2,3% 3,9% 8,2% 13,8%
Japanischer Yen JPY/CHF 1.0414 0,4% -0,2% 10,2% 13,7%
Singapur Dollar SGD/CHF 0.681 0,0% 0,0% 7,6% 13,2%
Schwedische Krone SEK/CHF 12.7358 2,2% 47% 10,2% 12,5%
Ungarischer Forint HUF/CHF 0.438 5,3% 51% 3,6% 11,5%
Neuseeldndischer Dollar ~ NZD/CHF 0.6931 2,5% -0,3% 6,5% 10,8%
Tschechische Krone CZK/CHF 4.8372 0,6% 47% 4,6% 10,5%
Australischer Dollar AUD/CHF 0.8906 4,9% 0,4% 8,2% 5,3%

Quelle: Bloomberg; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)

Euro-Zone. Grund dafur ist nicht zuletzt
die enge wirtschaftliche Verflechtung
mit den USA, denn die Bank of Canada
muss darauf achten, dass die Zinsdiffe-
renz zum US-Dollar nicht zu gross wird.
Trotzdem ist aber aufgrund des zuneh-
menden Inflationsdrucks bis zum Jah-
resende mit einer Anhebung des Leit-
zinses auf 1,50 Prozent zu rechnen. Das
kédnnte dem Loonie weiteren Auftrieb ge-
ben — vorausgesetzt die Weltkonjunktur
bleibt stark.

Allerdings hat USD/CAD Mitte Mai
den langfristigen Abwartstrend gespro-
chen — das konnte den Beginn einer
charttechnischen Bodenbildung bei die-
sem Wechselkurs markieren. Eine nicht
auszuschliessende Renaissance des
US-Dollar kénnte den Wechselkurs USD/
CAD in den kommenden Monaten sogar
nach oben treiben. Auch im Vergleich zu
Australischem und Neuseeléandischem
Dollar kénnte der Greenback wieder zu-
legen.

Méogliches Fazit fiir Anleger: Alle drei
Lkleinen Dollars" sind nach fundamenta-
len Kriterien auf dem aktuellen Niveau
Uberbewertet — und das liegt massgeb-
lich am Vertrauensverlust in die grossen
Wahrungen US-Dollar und Euro. Sollten
aber die Sorgen Uber die Verfassung
der Weltkonjunktur wieder zunehmen
— und das ist moglich —, dann kénnte
es zu einem starken Kursrickgang der

,Rohstoffwahrungen* kommen. Kurzfris-
tig kann sich der Héhenrausch von Aus-
sie, Kiwi und Loonie allerdings noch fort-
setzen, langfristig ist aber das weitere
Aufwartspotenzial fur die drei Wahrun-
gen aufgrund ihres hohen Bewertungs-
niveaus begrenzt. Das gilt nicht nur im
Wechselkurs zum US-Dollar, sondern
auch zum Euro.

Allerdings sorgt derzeit die Krise in
der Euro-Zone daflr, dass die drei klei-
nen Dollars gegenuber dem Euro unter
Aufwertungsdruck stehen. Anders ist
dies beim Schweizer Franken, der auf-
grund seiner Funktion als sicherer An-
lagehafen in den vergangenen Monaten
auch gegenuber Aussie, Kiwi und Loonie
zulegen konnte. Aus der Sicht Schweizer
Anleger sind daher besonders der Aus-
tralische und der Neuseelandische Dol-
lar wegen ihres Zinsvorteils fur Invest-
ments attraktiver geworden.

lhre Erwartung:
Australien und Neuseeland werden ihre Zinsen
mittelfristig anheben.

Magliches Produkt:

Australischer Dollar Zins Tracker-Zertifikat
(Valor 2161437)

Neuseelandischer Dollar Zins Tracker-Zertifikat
(Valor 2169507)

Die vom Autor geausserten Ansichten und Erwartungen
stellen ausschliesslich seine eigenen Ansichten und Er-
wartungen dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der
RBS Group zu verstehen.
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Produzenten profitieren
vom neuen Rekordpreis

Von den européischen Aktienmarkten
haben in den vergangenen vier Wochen
insbesondere die Borsen in ltalien (-7,4
Prozent), Ungarn (-3,8 Prozent) und der
Schweiz (-3,2 Prozent) unter starken Ab-
gaben gelitten. Allen drei Markten ist ge-
mein, dass die Investoren die Banktitel
deutlich abgestraft haben. Deutlich bes-
ser haben sich die Bérsen in Russland
und Deutschland gehalten. Hier schei-
nen die positiven Wirtschaftsaussichten
die Marktteilnehmer zu weiteren Kaufen
motiviert zu haben.

Auf dem amerikanischen Kontinent
vermochten sich alle drei grossen Indi-
zes (NASDAQ 100: +6,3 Prozent; Dow
Jones: +5,1 Prozent; S&P500 Index: +4,1
Prozent) positiv in Szene zu setzen. Die
US-Schuldenproblematik vermochte die
Kauflust der Investoren nicht negativ zu
Uberlagern.

Asien: nur China im Minus. Anleger, die
in asiatische Aktien investiert sind, ver-
zeichneten einen aussert positiven Som-
meranfang. Die Markte in Thailand (+6,4
Prozent), Indonesien (+6,3 Prozent), und
Japan (Topix Index: +5,9 Prozent; Nikkei
225 Index: +5,5 Prozent) haben im ab-
gelaufenen Monat deutlich im Plus ge-
schlossen. Auf dem afrikanischen Kon-
tinent litten mehrheitlich diejenigen Bor-
sen, die schon seit Jahresanfang stark
unter Druck gekommen sind, unter wei-
teren Kursabgaben. Das starke Minus in
Agypten wird von diversen Marktteilneh-
mern dahingehend interpretiert, als dass
die Anleger ein Wiederaufflackern der
politischen Unruhen beflrchten. Die bei-
den Jahresgewinner (Qatar: +1,6 Prozent

e S ™
Goldproduzenten mit iber-
" proportionalem Kursanstieg.

und Sudafrika: +3,2 Prozent) haben ihre
Kursgewinne weiter ausgeweitet.

Bei den Sektoren sticht die zweistel-
lige Performance des NYSE Arca Gold
BUGS Index (+12,0 Prozent) ins Auge.
Der Index ist deutlich starker gestiegen
als der Goldpreis (siehe Seite 25). (pb)

& ZERTIFIKATE | Juli/August 2011

Quelle: Bloomberg; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)

Index Markt Valor Stand Perf. Perf. Perf.
11.07.2011 ™M 2011 12M
RDX Index Russland 1853001 1'700,98 1,3% 4,4% 22,4%
DAX Index Deutschland 2106951 7'230,25 1,8% 4,3% 16,5%
WIG20 Index Polen 2500399 2'743,44 -4,1% -0,1% 15,2%
ATX Index Osterreich 2387296 2'672,05 -1,7% -8,4% 11,6%
FTSE 100 Index Grossbritannien 5929,16 1,6% -0,6% 11,2%
CAC40 Index Frankreich 3'807,51 -1,2% -11% 3,4%
EURO STOXX 50 Index Euroland 2106958 2'542,86 0,2% -2,6% 1,4%
BUX Index Ungarn 2467033 21'815,80 -3,8% 3,8% -2,3%
SMI Index Schweiz 1468703 6'053,00 -3,2% -6,8% -4,8%
FTSE/MIB Index Italien 2553706 18'295,19 -74% -7,8% -10,8%
NASDAQ 100 Index USA 2076846 2'362,00 6,3% 6,5% 28,1%
Dow Jones Industrial 1468666 1250576 5,1% 8,5% 21,3%
Average Index
S&P 500 Index USA 1417690 1'319,49 41% 5,3% 20,9%
Mexbol Index Mexico 2440891 36'359,49 3,4% -6,1% 12,5%
S&P TSX60 Index Kanada 2564178 755,20 2,7% -0,6% 11,5%
Bovespa Index Brasilien 2117536 60'223,63 -2,8% -13,0% -5,4%
SET 50 Index Thailand 1776040 753,59 6,4% 47% 35,4%
Kospi 200 Index Stidkorea 1776045 282,46 3,2% 2,6% 23,1%
LQ45 Index Indonesien 708,96 6,3% 6,6% 22,8%
Kuala Lumpur Malaysia 1870696 1'588,58 2,3% 41% 18,6%
Composite Index
Hang Seng Index China 1776060 22'347,23 -2,6% -4,8% 7,3%
Hang Seng China ¢, 1776065 1249732 -11% -3,1% 5,8%
Enterprises Index
NIKKEI 225 Index Japan 1318379 10'069,53 5,5% -2,6% 4,5%
Nifty Index Indien 5'616,10 1,9% -9,0% 3,4%
S&P/ASX 200 Index Australien 2078103 4'582,30 -1,0% -4,9% 3,1%
Topix Index Japan 1776030 870,16 5,9% -4,3% 0,7%
MSCI Qatar Index Qatar 3615110 1'007,41 1,6% 4,0% 27,3%
FTSELSE Afrika Siidafrika 1870701 28478,46 3.2% 0,3% 17,3%
Top40 Index
MSCI Kuwait Index Kuwait 3615107 802,51 -2,7% -12,6% 12,2%
Tel Aviv 25 Index Israel 2248346 1'247,38 3,3% -5,7% 12,1%
MS‘CI United Arab Ver: Arabische 3615109 245,36 1.0% 2.0% 10.4%
Emirates Index Emirate
Dubai Financial . ,
Market G. Index Dubai 1'548,69 -0,3% -4,7% 3,0%
MSCI Oman Index Oman 3615108 1013,07 0,4% -10,2% 11%
:JaneT:rkey THans 20 pypyei 1983529 636,34 -56% -13,0% A,7%
CFG 25 Index Marokko 2499933 23'642,83 -4,7% -10,1% -31%
MSCI Bahrain Index Bahrain 3615105 276,25 -1,4% -5,3% -7,5%
EGX 30 Index Agypten 2315807 5116,21 -8,3% -28,7% -15,6%
NYSE Arca Biotech Index Biotechnologie 2070766 1440,29 3.1% 11,8% 38,4%
NYSE Arca Oil Index ~ Olproduzenten 1468647 129213 3,9% 1% 34,2%
NYSE Arca Gold . 0 0 7
BUGS Index Goldminen 1462937 529,54 12,0% -2,0% 21,9%
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Deutsche Oblis bleiben gefragt,
ETFs mehrheitlich unter Druck

Die Euro-Krise hat den deutschen Staatspapieren im Juli nicht geschadet. Demgegenuber litten diverse

Exchange Traded Funds (ETFs) unter starken Abgaben.

Im Bereich der Obligationen haben
sich in den vergangenen vier Wochen
die deutschen Papiere dusserst positiv
hervorgetan. Marktkommentatoren zu-
folge profitieren die drei Staatsobliga-
tionen von der starken einheimischen
Wirtschaftsentwicklung. Die beste Per-
formance zeigte der BUXL Future Kon-
trakt, der trotz eines Monatsplus von 4,2
Prozent noch immer mit 3,5 Prozent ren-
tiert. Auf eine Zwolfmonatssicht liegen
der BUXL (-2,4 Prozent) und der BOBL
Future Kontrakt (-1,3) allerdings noch
immer im Minus.

Starke Einbussen bei ETFs: Unter
den zehn ETF-Produkten von RBS Mar-

Von Peter Berger

Deutsche Staatsobligationen legen neuerlich stark zu.

kets Schweiz haben sich im Berichts-
zeitraum einzig der NYSE Arca Gold
BUGS Index ETF (+3,7 Prozent) und
der DAXglobal Asia Index ETF (+1,8
Prozent) im positiven Bereich halten
kénnen. Unter den anderen ETFs ver-
zeichnete der DAXglobal Russia Index

ETF (-9,8 Prozent) einen fast zweistelli-
gen Kurseinbruch. Auch die drei RICI-
Produkte kamen unter mehr oder weni-
ger starken Abgabedruck. Am besten
hat sich dabei noch der RICI Agricul-
ture Index ETF mit einem Minus von 3,7
Prozent gehalten.

Produktname Valor Wihrg. Verfall Geld Brief Perf. 1M  Perf. 2011  Perf. 12M
RICI Agriculture Index ETF 2617070 usb Open End 155.70 156.40 -3,7% 0,3% 52,6%
Rogers International Commodity Index ETF 2503175 usb Open End 37.78 37.97 -4,8% 2,4% 35,4%
FTSE/JSE Africa Top 40 Index ETF 2874624 usb Open End 43.10 43.53 -0,1% -6,7% 30,3%
RICI Metals Index ETF 2617059 usb Open End 185.94 186.86 -4,4% -21% 30,1%
DAXglobal Russia Index ETF 2874616 usb Open End 65.37 66.02 -9,8% -2,6% 25,9%
NYSE Arca Gold BUGS Index ETF 2617084 usb Open End 220.89 222.52 3,7% -6,5% 18,4%
DAXglobal Asia Index ETF 2617093 usb Open End 49.63 50.61 1,8% -3,2% 18,2%
DAXglobal BRIC Index ETF 2874609 usb Open End 64.43 65.23 -5,6% -5,9% 16,3%
Dow Jones Turkey Titans 20 Index ETF 2874596 uSb Open End 210.39 212.49 -3,0% -9,2% 9,2%
South-East Europe Traded Index (SETX) ETF 2617102 EUR Open End 1.72 11.90 -3,0% 1,9% -2,3%

Quelle: Bloomberg; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)

Obligation Land Future 10.06.2011 11.07.2011  Rendite Perf. 1M Perf. 2011 Perf. 12M
CONF Future Kontrakt CH September 2011 140.56 141.57 1,5% 0,7% 3,2% 0,4%
BOBL Future Kontrakt D September 2011 117.09 118.92 2,0% 1,6% 0,0% -1,3%
BUND Future Kontrakt D September 2011 125.93 129.10 2,6% 2,5% 2,9% 0,1%
BUXL Future Kontrakt D September 2011 106.00 110.50 3,5% 4,2% 2,3% -2,4%
GILT Future Kontrakt GB September 2011 121.22 122.90 3,3% 1,4% 2,9% 1,8%
T-Note Future Kontrakt USA September 2011 123.56 124.50 3,1% 0,8% 3,5% 2,6%
T-Bond Future Kontrakt USA September 2011 125.72 126.16 41% 0,3% 3,3% 1,0%
JGB Future Kontrakt JP September 2011 140.90 140.99 1,3% 0,1% 0,3% 0,1%

Quelle: Bloomberg; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)
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Gesundes Wachstum fur lhr Depot

RESPONSIBLE
INVESTING

VirpnEworibs b invrifjeics

Eine der erstaunlichsten Entwicklungen der
Finanzmarkte ist die rapide Entfaltung sozi-
aler, 6kologischer und ethischer Investments
zu einem breiten Trend bei Anlegern. Mittler-
weile ist das Thema Responsible Investing bei
institutionellen Investoren und bei Privatanle-
gern in aller Munde. Dieses Buch widmet sich
den finanziellen Fragestellungen in Bezug
auf Responsible Investing und ist damit fiir
alle Kapitalanleger interessant, die mit dem
Gedanken spielen, ihr Anlageportfolio «nach-
haltig» zu starken.

Prof. Dr. Rudi Zagst | Theresa Krimm
Dr. Steffen Horter | Barbara Menzinger
Responsible Investing

Verantwortlich investieren

368 Seiten | sFr. 37,90

ISBN 978-3-89879-601-9

EE;

FinanzBuch Verlag
Nymphenburger Str. 86

D-80636 Miinchen

Dieses neuartige Standardwerk (ber erneuer-
bare Energien schlief3t eine breite Marktliicke
und zeigt lhnen attraktive Anlagemdéglichkei-
ten in den Bereichen Solarstrom, Windkraft,
Wasserwirtschaft und Erdwarme. Gleichzeitig
wird der Zugang zu einer einzigartigen Indus-
trie-Initiative gedffnet: dem Desertec-Projekt,
welches das Ziel einer sicheren, nachhaltigen
und klimafreundlichen Energieversorgung
verfolgt.

Beate Sander | Dr. Peter Fath | Anka Leiner
Nachhaltig investieren

in Sonne, Wind, Wasser, Erdwarme

und Desertec

496 Seiten | sFr. 41,90

ISBN 978-3-89879-565-4

AUFBRUCH

INSEHR ENERGIE-
SYSTEM IV WANIDEL

Die Welt steht am Beginn eines epochalen
Wandels. Mit dem Erreichen des Hohepunkts
der weltweiten Olproduktion ist der Ubergang
zu einer Gesellschaft geschaffen worden, die
immer weniger Erddl, Gas und Kohle zur Verfi-
gung haben wird. Toyota Motor Europe (TME)
und die Ludwig-Bélkow-Systemtechnik GmbH
(LBST) haben die Auswirkungen des Riick-
gangs der Erddlférderung mit besonderem
Blick auf die Automobilbranche untersucht
und geben einen Ausblick auf die Strukturen
der zukiinftigen Energieversorgung.

Martin Zerta | Dr. Werner Zittel

Jérg Schindler | Hiromichi Yanagihara
Aufbruch — Unser Energiesystem im Wandel
Der veranderte Rahmen fiir die kommenden
Jahrzehnte

368 Seiten | sFr. 49,90

ISBN 978-3-89879-605-7

www.finanzbuchverlag.de
Telefon +43 89 651285-0 © Fax +49 89 652096 * E-Mail: bestellung@finanzbuchverlag.ch
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SMI - Gewinner blelben GGewinner,

Verlierer bauen thre Ver

uste aus

Richemont und Swatch sind die Uberflieger im SMI. Angesichts der starken Nachfrage im asiatischen Raum
Von Peter Berger

sind die beiden Unternehmen auf gutem Weg, neue Rekordergebnisse abzuliefern.

Am Haupttableau der Schweizer Akti-
en trennt sich die Spreu immer deutli-
cher vom Weizen. Die Spitzenreiter der
vergangenen zwolf Monate haben ihren
Vorsprung abermals ausgebaut, wah-
rend die Schlusslichter unter deutlichem
Abgabedruck leiden.

Richemont und Swatch Group glan-
zen weiter: Trotz starkem Schweizer
Franken sind die Titel der beiden ex-
portorientierten Firmen weiterhin sehr
gefragt. Die Unternehmen profitieren
deutlich von einer hohen Nachfrage
nach Luxusgutern in Asien. Hinsichtlich
des Kurs/Umsatz-Verhaltnisses sind
die zwei Aktien erstmals mehr als 150

Prozent hoher bewertet als der Durch-
schnitt der 20 SMI-Werte.

Der Luxusguterhersteller Riche-
mont (Markennamen: IWC, Cartier, Lan-
ge & Sohne, Dunhill, Baume & Mercier,
Montblanc etc.) hat die Anleger mit star-
ken Jahreszahlen fur das Geschaftsjahr
2010/11 Uberzeugt. Konzernchef Johann
Rupert geht von einer Fortsetzung dieser
positiven Entwicklung aus. Der positive
Ausblick wird durch eine deutliche Divi-
dendenerhéhung (+29 Prozent) und die
Ankundigung von weiteren Aktienrick-
kaufen untermauert. Letztere kommen
den Aktionaren nicht direkt zugute, da
sie bezwecken, die gewahrten Aktienop-
tionen firs Management auszugleichen.

Aktie MINIs*  Kurs Gewichtim KUV KBV KCV Perf. Perf. Perf.
in CHF SMl in % 1M 2011 12M
Richemont ja 56.30 3,975 3,8 36 176 8,4% 24%  43,0%
Swatch ja 428.70 1,787 3,8 33 172 7.9% 2,8%  37,5%
Syngenta ja 285.60 3,650 2,7 42 185 1,2% 6,/%  23,5%
ABB ja 21.65 6,757 1,8 37 150 0,3% 6,6%  15,5%
Synthes ja 148.00 1,435 57 3,1 18,0 0,5% 172%  14,5%
SGS keine  1'610.00 1,193 2,6 58 159 0,5% 50%  10,2%
Actelion keine 41.57 0,674 2,6 28 104 -35%  -17,3% 4,5%
Swiss Re ja 46.26 2,140 0,6 0,7 n.a. -6,0% -2,9% 4,4%
Adecco ja 53.85 0,935 0,4 24 213 0,5% -10,6% 4,3%
Julius Bar Group ja 33.66 0,941 3,3 1,5 n.a. 24%  -22,0% 3,5%
Nestlé ja 52.40 24,557 17 28 130 -0,7% -4,3% 0,9%
Swisscom ja 380.70 1,149 17 3,2 5,6 -1,4% -5,3% 0,9%
Novartis ja 51.85 17,304 2,7 22 12 1,3% -56%  -0,8%
Lonza Group keine 66.95 0,441 1,3 15 54 -3,3% -7,9% -1,4%
SMI Index ja 6108.86 n.a. 1,5 14 7,5 -1,4% -51% -1,6%
UBS ja 14.42 6,995 1,2 1,2 n.a. -5,7% -6,0%  -4,6%
Transocean keine 51.45 2,333 n.a. n.a. n.a. -45%  -197%  -59%
Roche ja 134.90 12,828 2.4 12,3 9,3 -41% -1,5%  -10,2%
Zurich FS ja 203.00 4,026 0,6 1,2 4.1 -6,8% -104% -11,6%
Holcim keine 60.10 2,000 0,9 1,1 57 -56%  -13,2%  -11,8%
CS Group ja 31.14 4,688 0,8 1,1 n.a. -9,6%  -145%  -27,7%

Quelle: Bloomberg; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr)
KUV: Kurs/Umsatz-Verhaltnis; KBV: Kurs/Buch-Verhaltnis; KCV: Kurs/Cashflow-Verhaltnis

MINIs* — RBS MINI Future Zertifikate

Richemont: Der Luxusgiiterhersteller
erhoht seine Dividende deutlich.

Auch die Swatch Group ist operativ
nach wie vor sehr gut unterwegs. Laut
den Analysten der EFG Bank wird der
Luxusmarkt dieses Jahr aller Voraus-
sicht nach um etwa 8 Prozent wach-
sen. Davon profitieren durfte unter an-
derem die Swatch Group (Markenna-
men: Glashutte Original, Omega, Tiffany
& Co. etc.). Laut dem Finanzhaus ist die
Swatch Group im Vergleich zu den Wett-
bewerbern weniger von Kapazitatseng-
passen betroffen. Das hange nicht zu-
letzt mit der vertikalen Unternehmens-
konzentration zusammen. Zudem sorge
eine Entscheidung der Schweizer Wett-
bewerbskommission (WEKO) fur Ent-
spannung. Demnach musse die Uhr-
werks-Tochter ETA nur noch 85 Prozent
des Volumens an Drittunternehmen lie-
fern. Swatch kénne damit die Kapazitat
fur die eigenen Marken ausbauen, was
sich positiv auf den Umsatz auswirken
kénne.

lhre Erwartung:
Richemont wird an Wert zulegen.

Magliches Produkt:
Richemont MINI Long (Valor: 12485971)

lhre Erwartung:
Die Richemont-Aktie wird korrigieren.

Magliches Produkt:
Richemont MINI Short (Valor: 11718837)
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Silber: Neuer Aufwartstrend gestartet?
Silber

ISIN: XC0009653103

Kursstand: 39.86 $

Silber stabilisierte sich nach dem Crash im Mai in den ver-
gangenen Wochen oberhalb von 33.80 $, seit Anfang Juni
ist wieder Kaufdruck aufgekommen. Silber ist tiber die
Hochs der vergangenen Wochen geklettert und versucht,
einen neuen Aufwdrtstrend zu starten. Bei 41.96 und
44.58 § liegen jetzt die letzten Hiirden auf dem Weg zum
Alizeithoch bei 49.83 $. Diese konnten in den kommen-
den Wochen etappenweise abgearbeitet werden. Riick-
setzer sollten nun maglichst oberhalb von 36.76-37.80
§ ablaufen. Kippt Silber ndmlich wieder nachhaltig unter

F @R T ASEREREETERE™

¥ il 36,40 $ zuriick, drohen nochmals fallende Notierungen
bis auf 32.29-33.80 $.
o T o = i - i T

lhre Erwartung:
Kursverlauf vom 27.12.2010 bis 21.07.2011 (log. Kerzenchartdarstellung/ 1 Kerze = 1 Tag)  Silber wird wieder steigen.

Quelle: BoerseGo MOg"ches Produkt:

Die vom Autor geéusserten Ansichten und Erwartungen stellen ausschliesslich seine eigenen Ansichten Silber Tracker-Zertifikat (Valor: 1782007)
und Erwartungen dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der RBS N.V. zu verstehen.

- Baumwolle: heftiger Crash
: g%z Future auf Baumwolle im Endloskontrakt
- oaw Kirzel: CT

190

o ISIN: XCOOOAOAEZK8

170

o160 Borse: NYBOT in US-Cent/pound

150

- 140 Kursstand: 97,95 US-Cent

130

- 120

"o Nach einer steilen Rallye ab 2008 erreichte der Baumwoll-

preis ein Rekordhoch bei 227,00 US-Cent im Marz 2011.

Anschliessend startete eine heftige Abwartskorrektur; der

. ersten, rasanten Abwértswelle folgt seit Anfang Juli ein wei-

: 80 terer Kursrutsch. Sehr dynamisch bricht Baumwolle aktuell

HU ﬂﬁﬂu v U“W oo . einunderreichtden EMA 200 (rot). Vom aktuellen Kursni-

f 3 veau aus ware nun eine Kurserholung bis in den Bereich

o von 110,00-120,00 US-Cent maglich, oberhalb davon

liegen bei 140,00-150,00 US-Cent weitere Widersténde.

Unterhalb von 91,00 US-Cent kdnnten hingegen weitere
Abgaben bis 83,75 und ggf. 76,58 US-Cent folgen.

.
E— _n'

URR AT SN B s R A AT 8B 861 AT R AT IS NS B i A S SRS B 5 Ihre Erwartung: .
Der Preis fur Baumwolle wird zulegen.

Kursverlauf vom 22.02.2008 bis 18.07.2011 (log. Kerzendarstellung / 1 Kerze = 1 Woche) Magliches Produkt:

Quelle: BoorseGo  BaUMwolle Tracker-Zertifikat

Die vom Autor geausserten Ansichten und Erwartungen stellen ausschliesslich seine eigenen Ansichten (Valor: 4572386)
und Erwartungen dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der RBS N.V. zu verstehen.

Hoch aus 1995 = 117,20

100

90
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Kursverlauf vom 30.06.2006 bis 19.07.2011 (log. Kerzendarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)

Quelle: BoerseGo
Die vom Autor gedusserten Ansichten und Erwartungen stellen ausschliesslich seine eigenen Ansichten
und Erwartungen dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der RBS N.V. zu verstehen.

EUR/CHF: Wann kommt die Paritat (1.0000 CHF)?
Euro gegeniiber Schweizer Franken

Kiirzel: EUR/CHF

Kursstand: 1.1638 CHF

Selbst Erholungsbewegungen von mehr als 500 Pips wiirden
dem Euro charttechnisch nicht helfen, um die ibergeordnete
Abwartsbewegung zu stoppen. Somit bleibt die Tendenz wei-
terer Preisschwache, die sich bei Unterschreitung des letzten
Tiefs von 1.1401 CHF nochmals beschleunigen sollte. Wei-
tere Riicksetzer bis auf 11000 CHF wéren hierbei durchaus
zu erwarten, bevor mittelfristig betrachtet der Verfall in Rich-
tung von 1.0000 CHF zu erwarten wére. Finden hingegen die
Kaufer zum Euro zuriick, wére mit einem Anstieg tiber das
Widerstandsniveau von 1.2400 CHF die Maglichkeit gege-
ben, weiter bis auf 1.3000 und dariiber hinaus bis auf 1.3834
CHF anzusteigen. In diesem Fall wére das ,,Schlimmste® ver-
hindert, und der Euro kénnte durchaus zur Stérke der Jahre
vor Ausbruch der Finanzkrise zuriickfinden.

lhre Erwartung:
Der Euro wird gegeniiber dem Schweizer
Franken wieder erstarken.

Magliches Produkt:
EUR/CHF MINI Long (Valor: 12485986)
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Kursverlauf vom 06.02.2009 bis 19.07.2011 (log. Kerzendarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)

Quelle: BoerseGo
Die vom Autor gedusserten Ansichten und Erwartungen stellen ausschliesslich seine eigenen Ansichten
und Erwartungen dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der RBS N.V. zu verstehen.

SMI: mittelfristig stark angeschlagen
SMI

WKN: 996000

ISIN: CH0009980894

Borse: Indices SIX

Kursstand: 5885,23 Punkte

Eine kritische Entwicklung zeigt sich derzeit im SMI.
Dieser fiel bereits Anfang Juli unter das Unterstiitzungs-
niveau bei 5935-6000 Punkten zuriick, und dieses Ver-
kaufssignal wurde Mitte Juli direkt durch weiter nachge-
bende Notierungen bestétigt. Solange die Kurse nicht
nachhaltig Giber 6220 Punkte ansteigen kdnnen, sollte ein
Anlaufen von 5550 und 5220 Punkten eingeplant werden.
Erst mit einem Riicklauf iber 6220 Punkte wiirde sich
ein erstes kleines bullisches Signal zeigen. Erholungs-
gewinne bis auf ca. 6580 Punkte und die hier liegende
Abwiértstrendlinie waren dann moglich.

lhre Erwartung:
Der SMI wird wieder steigen.

Magliches Produkt:
SMI Tracker-Zertifikat (Valor: 1468703)
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Hebel Double Coupon
Double Coupon Notes

Listing Produktname Valor ISIN Verfall Bezugs- Wihrg.

verhiltnis Die Double Coupon Notes mit
171.07.2011 Weizen MINI Long 12485992 CHO124859924 Open End ™ CHF Floor bieten einen Minimum-
11.07.2011 Weizen MINI Long 12485993 CHO124859932 Open End 11 CHF 0
11.07.2011 Weizen MINI Long 12485994 CHO124859940 Open End 11 CHF Coupon (Floor) von 2% p.a.
11.07.2011 Weizen MINI Long 12485995 CH0124859957 Open End 11 CHF . -
11.07.2011 Weizen MINI Short 12485996 CHO124859965 Qpen End 11 CHF und einen 100-prozentigen
07.07.2011 EUR/CHF MINI Long 12485986 CH0124859866 Open End 110 EUR Kapitalschutz per Verfall sowie
07.07.2011 EUR/CHF MINI Short 12485977 CHO124859775 Open End 140 CHF , i
07.07.2011 EUR/CHFMINI Long 12485985 CHO124859858 Open End 1:10 EUR die Chance auf eine Verdoppe-
07.07.2011 EUR/USD MINI Short 12485978 CHO124859783 Open End 110 UsD | des Mini C
07.07.2011 GBP/CHF MINI Long 12485983 CHO124859833 Open End 110 GBP ung des Minimum-Loupons.
07.07.2011 GBP/CHF MINI Long 12485984 CHO124859841 Open End 140 GBP ; ; :
07.07.2011 GBP/CHF MINI Short 12485979 CHO124859791 Open End 110 CHF Als 'BaSISWGFtI dient der CHF
07.07.2011 GBP/CHF MINI Short 12485980 CHO124859809 Open End 1:10 CHF Dreimonats-Zins (3M CHF LI-
07.07.2011 GBP/EUR MINI Long 12485989 CHO124859890 Open End 110 GBP
07.07.2011 GBP/EUR MINI Short 12485981 CHO124859817 Qpen End 1410 EUR BOR). Sobald der 3M CHF LI-
07.07.2011 GBP/EUR MINI Short 12485082 CHO124859825 Open End 110 EUR - )
07.07.2011 Ivanhoe Mines MINI Long 12485990 CHO124859908 Open End 10:1 CHF BOR den Minimum-Coupon
07.07.2011 Ivanhoe Mines MINI Long 12485991 CHO0124859916 Open End 10:1 CHF (Floor) erreicht oder Ubersteigt,
07.07.2011 USD/CHF MINI Long 12485987 CH0124859874 Open End 110 UsD , )
07.07.2011 USD/CHF MINI Long 12485988 CHO124859882 Open End 110 usD verdoppelt sich der Minimum-
30.06.2011 Credit Suisse MINI Long 12485967 CHO124859676 Open End 10:1 CHF
30.06.2011 GAM Holding MINI Long 12485968 CHO124859684 Open End 11 CHF Coupon und Anleger erhalten
30.06.2011 GAM Holding MINI Long 12485969 CH0124859692 Open End 121 CHF 49 Der n wird vier-
30.06.2011 Nobel Biocare MINI Long 12485970 CHO124859700 Open End 11 CHF A’pa er Coupo d vie
30.06.2011 Richemont MINI Long 12485971 CH0124859718 Open End 1011 CHF teljahrlich festgestellt und aus-
30.06.2011 Richemont MINI Long 12485972 CHO124859726 Open End 10:1 CHF )
30.06.2011 Roche MINI Long 12485973 CHO124859734  Open End 101 CHF bezahlt. Die Double Coupon
30.06.2011 Swatch MINI Long 12485974 CHO124859742 Open End 10:1 CHF ; ; :
30.06.2011 Swatch MINI Long 12485975 CHO124859759  Open End 101 CHF Notes mit Floor eignen sich
30.06.2011 Swatch MINI Long 12485976 CH0124859767 Open End 10:1 CHF far An|eger‘ die davon ausge-
27.06.2011 Credit Suisse Call Warrant 13043173 NL0009813898  16.12.2011 10:1 CHF )
27.06.2011 Credit Suisse Call Warrant 13243175 NLO009BT3906  16.12.2011 101 CHF hen, dass wahrend der Lauf-
27.06.2011 Credit Suisse Call Warrant 13243176 NLO009813914  15.06.2012 10:1 CHF -
27.06.2011 Credit Suisse Call Warrant 13243177 NLO009813922  15.06.2012 10:1 CHF zeit des Produkts der 3M CHF
27.06.2011 Credit Suisse Put Warrant 13243179 NL0009813682  15.06.2012 10:1 CHF LIBOR den Double Coupon
27.06.2011 Credit Suisse Put Warrant 13243180 NLO009813690  15.06.2012 10:1 CHF . ) . .
27.06.2011 Glencore MINI Long 12485964 CHO124859643 Open End 1:1 CHF nicht Ubersteigt. Szenario 1:
27.06.2011 Glencore MINI Long 12485966 CHO124859668 Open End 11 CHF . .
27.06.2011 Holcim Call Warrant 13243181 NLO009813930  16.12.2011 20:1 CHF 3M CHF LIBOR befindet sich
27.06.2011 Holcim Call Warrant 13243183 NLO009813948  16.12.2011 2011 CHF : 10 . _
27.06.2011 Holcim Call Warrant 13243185 NL0009813955  15.06.2012 2011 CHF bei 1%. Der Minimum-Coupon
27.06.2011 Holcim Call Warrant 13243186 NLOO09813963  15.06.2012 20:1 CHF (Floor) von 2% ist grosser als
27.06.2011 Novartis Call Warrant 13243189 NLO009813971  15.06.2012 10:1 CHF
27.06.2011 Novartis Call Warrant 13243192 NLO009813989  15.06.2012 10:1 CHF der 3M CHF LIBOR. Anleger
27.06.2011 Novartis Call Warrant 13243193 NL0009813997  15.06.2012 10:1 CHF .
27.06.2011 Novartis Put Warrant 13243195 NL0009813708  15.06.2012 101 CHF erhalten den Minimum-Cou-
27.06.2011 Novartis Put Warrant 13243198 NLO009813716  15.06.2012 10:1 CHF pon von 2% p.a. fur die be-
27.06.2011 Novartis Put Warrant 13243200 NLOO09813724  15.06.2012 10:1 CHF , ,
27.06.2011 Roche Put Warrant 13243201 NL0009813815  15.06.2012 4011 CHF trachtete Dreimonatsperio-
27.06.2011 Roche Put Warrant 13243204 NL0009813823  15.06.2012 40:1 CHF .
27.06.2011 Swiss Life Call Warrant 13243206 NLO009813864  16.12.2011 50:1 CHF de. Szenario 2: 3M CHF LI-
27.06.2011 Swiss Life Call Warrant 13243208 NLO009813872  16.12.2011 50:1 CHF : ; 90
27.06.2011 Swiss Life Call Warrant 13243210 NL0009814003  16.12.2011 50:1 CHF BOR befindet sich bei 2% oder
27.06.2011 Swiss Life Call Warrant 13243211 NL0009814011 15.06.2012 50:1 CHF daruber. Der 3M CHF LIBOR
27.06.2011 Swiss Life Call Warrant 13243213 NLO009814029  15.06.2012 50:1 CHF . .
27.06.2011 Swiss Life Call Warrant 13243215 NL0009814037  15.06.2012 50:1 CHF hat das Niveau des Minimum-
27.06.2011 Swiss Life Put Warrant 13243216 NLO009813732  16.12.2011 50:1 CHF ;
27.06.2011 Swiss Life Put Warrant 13243218 NLO009813740  16.12.2011 50:1 CHF Coupons (Floor) erreicht. Der
27.06.2011 Swiss Life Put Warrant 13243220 NL0009813757 15.06.2012 50:1 CHF Minimum-Coupon Verdoppeh
27.06.2011 Swiss Life Put Warrant 13243221 NLO009813765  15.06.2012 50:1 CHF :
27.06.2011 Syngenta Call Warrant 13243224 NLO009814573  16.12.2011 50:1 CHF sich, und Anleger erhalten den
27.06.2011 Syngenta Call Warrant 13243226 NLO009814581  16.12.2011 50:1 CHF o
27.06.2011 Syngenta Call Warrant 13043227 NLO009814599  15.06.2012 50:1 CHF Double-Coupon von 4% p.a.
27.06.2011 Syngenta Call Warrant 13243229 NLO009814607  15.06.2012 50:1 CHF fur die betrachtete Dreimonats-
Kanitalschut periode. Szenario 3: 3M CHF

apitalschutz . .

p LIBOR ist wieder unter 2% ge-
Listing Produktname Valor ISIN Verfall Wihrg. fallen. Anleger erhalten wieder
23.06.2011  USD Floored Floating Rate Plus Spread Notes 11279232 CHO0112792327  23.06.2014 usb f B
14.06.2011 4% CHF Double Coupon Notes mit 2% Floor 11279229 CHO112792293 14.06.2016  CHF den Minimum-Coupon (Floor)

von 2% p.a. fur die betrachtete
Partizipation Dreimonatsperiode. Szenario
- 4: 3M CHF LIBOR ist tiber 4%.
Listing Produktname Valor ISIN Verfall Wihrg.
. — Anleger erhalten den Double
04.07.2011 _ Silber Coupon Tracker-Zertifikat 12353861  CH0123538610 04.07.2016 _ USD o
04.07.2011  Gold Coupon Tracker-Zertifikat 12353862 CH0123538628 04.07.2016  USD Coupon von 4% p.a. fur die be-
22.06.2011  RBS Select Smartphone & Tablet Basket Tracker-Zertifikat 11279231 CH0112792319 Open End CHF

Quelle: RBS; Stand: 11. Juli 2011 (alle Angaben ohne Gewahr) trachtete Drelmonatsperlode.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um die aktuellsten Neuemissionen handelt.
Eine komplette Ubersicht aller Neuemissionen finden Sie auf unserer Internetseite 35
www.rbsbank.ch/markets.



UFJ Financial Group
erhoht Lynas-Anteil

MINI Long
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L. . . Produktname Valor Wahrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.
Die japanische Bank Mitsu- 2011
bishi UFJ Financial Group ABB MINI Long 11575130 CHF 16,67 4,21 18,40 Open End 0,50 0,51 25,9%

) ABB MINI Long 11718685 CHF 16,82 4,34 18,50 Open End 0,49 0,50 31,7%
besitzt neu 9,99 Prozent am  aggmini Long 12485636 CHF 1847 6,65 2040 Openknd 321 326 26,6%
. _ _ Adecco MINI Long 11279138 CHF 4344 446 47,80 Open End 0,09 012 -45,0%
australischen Seltene-Metal Adecco MINI Long 11718764 CHF 4543 536 50,00 Open End 0,08 0,10 -50,0%
le-Produzenten Lynas' Bis|ang Amazon MINI Long 11719178 CHF 130,88 2,49 143,90 Open End 715 7,30 127,4%
) . Amazon MINI Long 12485548 CHF 14095 2,82 155,00 Open End 6,30 6,45 180,6%
besassen die Japaner ledig- AmBev MINI Long 12485946 usp 2580 442 28,40 OpenEnd 0,65 075 231%
A . Anglo American MINI Long 12485700 CHF 2412 446 26,52 Open End 9,21 9,28 14,2%
lich 0,3 Prozent an Lynas. Die 015 american MiNi Long 12485701 CHF %12 521 2762 Opentnd 7,89 796 17,4%
Erhohung des Mitsubishi-An- Apple MINI Long 11718961 usD 272,66 4,24 299,80 Open End 082 0,84 19,1%
) Apple MINI Long 11718962 usD 282,76 4,81 310,90 Open End 0,72 0,74 22,1%
- Baidu.com MINI Long 1719114 usD 10117 3,23 111,20 pen End 435 4,50 109,9%
teils kam aus der Umwand 0 9
. . Barrick Gold MINI Long 12485894 usp 36,58 4,61 40,30 Open End 0,95 1,00 4,2%

lung von Wandelanleihen im
Barrick Gold MINI Long 12485948 usD 3804 532 4190 Open End 0,82 0,87 35,8%
Berkshire Hathaway MINI Long 11719156 CHF 95677,86 577 102791,30 Open End 1,58 1,68 -36,7%
Wert ygn umgerechngt r””fj Berkshire Hathaway MINI Long 11719158 USD 10071354 777 10820140 Open End 1,38 148 -38,9%
1,4 Milliarden Franken in Akti- BHP Billiton MINI Long 12485703 CHF 1909 4,49 20,99 Open End 7.25 7,29 2.3%
, : ) BHP Billiton MINI Long 12485704 CHF 2010 545 22,10 Open End 5,98 6,02 4,4%
en, sprich Eigenkapital, an der BP MINI Long 12485706 CHF 358 442 4,00 Open End 137 1,39 11,0%
_ _ BP MINI Long 12485707 CHF 368 491 410 Open End 1,23 1,25 12,4%
US-Bank Morgan Stanley zu BP MINI Long 12485708 CHF 378 548 420 Open End 110 112 15,2%
Coca Cola MINI Long 12485900 CHF 5620 548 59,00 Open End 0,97 1,05 36,4%
Credit Suisse MINI Long 10043203 CHF 2387 420 25,10 Open End 0,72 0,74 -41,5%
Credit Suisse MINI Long 12485967 CHF 2801 971 29,50 Open End 0,30 0,32 -26,3%
eBay MINI Long 12485564 CHF 2416 3,51 26,60 Open End 0,74 0,80 31,7%
GAM Holding MINI Long 12485969 CHF 1050 457 11,30 Open End 2,87 2,93 7.4%
CORPORATICN LTD GAM Holding MINI Long 12485968 CHF 101 550 11,90 Open End 2,37 243 -8,6%
GAM Holding MINI Long 11279090 CHF 166 744 12,60 Open End 017 0,18 -42,0%
Gazprom MINI Long 11719123 CHF 1136 456 12,50 Open End 0,51 0,53 A7,9%
stande. Morgan Stanley hatte Gazprom MINI Long 1719124 CHF 1186 550 13,10 OpenEnd 0,42 0,44 19,3%
die Wandelanleihen im Lau- Glencore MINI Long 12485943 CHF 38057 415 440,00 Open End 1,57 1,60 15,2%
fe der Fi ri die J Glencore MINI Long 12485966 CHF 39039 455 450,00 Open End 144 147 25,8%
e der Finanzkrise an die Ja- Glencore MINI Long 12485944 CHF 40061 499 470,00 Open End 1,30 133 18,8%
paner verkauft, um ihre eige Gold Fields MINI Long 12485951 usp 101 403 12,20 Open End 3,54 3,62 17,3%
) - Gold Fields MINI Long 12485891 usD 1223 6,08 13,50 Open End 233 2,41 -341%
At At it 1At . Google MINI Long 12485888 CHF 40092 402 460,80 Open End 1,05 110 6,8%
ne quU|d|taItSS|tuat|0n gu ver lamgold MINI Long 12485720 I) 1548 4,49 17,10 Open End 0,37 044 47%
bessern. Mit dem Besitz von IBM MINI Long 12485954 usD 14015 4,97 154,10 Open End 347 3,62 37,4%
22 Prozent an Morgan Stanley Intel MINI Long 12485554 CHF 16,96 3,68 18,70 Open End 0,50 0,53 66,7%
Itau Unibanco MINI Long 11719093 usD 1792 456 19,80 Open End 0,40 0,50 17.7%
i i i ichi i Ivanhoe Mines MINI Long 12485991 CHF 20,01 4,14 23,00 Open End 0,43 0,53 -8,4%
besitzt die Mitsubishi UFJ Fi Lynas Corp MINI Long 12485957 CHF 150 403 173 Open End 432 442 2.0%
nancial Group nun knapp un- Microsoft MINI Long 12485556 CHF 21,01 4,37 22,60 Open End 0,46 0,51 21,7%
) Molycorp MINI Long 11718922 CHF 3459 244 39,80 Open End 178 193 16,3%
ter 10 Prozent an der australi- Nestlé MINI Long 10712246 CHF 4020 4,05 42,20 Open End 0,12 0,13 7.4%
Nestlé MINI Long 10712189 CHF 423 439 43,30 Open End 0,11 012 -8,0%
schen Lynas. Morgan Stanley . d wii (ong 11470855 CHF 4318 527 4540 Openfnd 009 010 A74%
hatte zwischen Mai und Juni Nestlé MINI Long 11603453 CHF 4412 585 46,40 Open End 0,08 0,09 191%
- Nestlé MINI Long 11279091 CHF 4506 6,58 47,30 Open End 0,07 0,08 211%
2010 ca. 170 Millionen Lynas- Nestlé MINI Long 12485659 CHF 4567 742 48,00 Open End 0,69 0,71 3,0%
. . . Netease.com MINI Long 12485724 usb 36,15 3,98 39,80 Open End 1,04 1,19 4,6%
Aktien gekauft. Die Erhdhung Netflix MINI Long 12485885 UsD 20046 3,04 22540  OpenEnd 9,24 9,69 28.7%
der Lynas_Betemgung der Ja_ Nobel B!ocare MINI Long 4856251 CHF 11,21 2,77 12,40 Open End 0,61 0,63 -5,9%
. Nobel Biocare MINI Long 11279093 CHF 1344 349 14,80 Open End 0,03 0,05 -20,0%
paner kommt rund ein Jahr Nobel Biocare MINI Long 4898701 CHF 1266 3,57 14,00 Open End 047 0,49 -5,7%
. Nobel Biocare MINI Long 3882212 CHF 1344 4,26 14,80 Open End 0,39 0,41 6,7%
nach der Exportbeschran- Nobel Biocare MINI Long 12485970 CHF 1401 510 15,50 Open End 3,38 3,41 11,6%
; [N Novartis MINI Long 4941206 CHF 2953 2,31 31,00 Open End 2,23 2,25 -8,0%
kung der Chinesen hIhSICh’F Novartis MINI Long 10345540 CHF 3490 236 36,70 Open End 0,16 017 14,6%
lich der Seltenen Metalle. Chi- Novartis MINI Long 10409861 CHF 36,80 2,59 38,60 Open End 0,14 0,15 -16,2%
na ist fir die Produktion von Novartis MINI Long 10238471 CHF 3270 259 34,40 Open End 019 0,20 -9,3%
Novartis MINI Long 10293741 CHF 3536 3,06 37.20 Open End 0,16 017 -15,4%
: Novartis MINI Long 10409864 CHF 3705 347 38,90 Open End 014 015 14,3%
rund 90 Prozent der weltweit Novartis MINI Long 10500809 CHF 4061 434 4270 Open End 0,11 0,12 14,8%
gef(’jrderten Seltenen Metal- Novartis MINI Long 10500817 CHF 42,67 5,21 44,80 Open End 0,09 0,10 -17,4%
) ) Novartis MINI Long 10533088 CHF 214 521 44,30 Open End 0,09 0,10 -24,0%
len verantwortlich (siehe auch Novartis MINI Long 10712195 CHF 4357 579 45,80 Open End 0,08 0,09 -19,1%
. . Novartis MINI Long 11031935 CHF 4438 651 46,60 Open End 007 0,08 -28,6%
Seite 7). Lynas wird per Ende \ varic wini Long 12485661 CHF 4567 824 4800  Opentnd 061 0,63 88,2%
2012 seine Produktion auf NVIDIA MINI Long 12485955 usp 1301 657 14,40 Open End 2,26 2,33 -20,8%
; : Petroplus MINI Long 11718821 CHF 829 355 9,20 Open End 0,30 0,32 -20,7%
rund 20’000 Tonnen steigern Priceline.Com MINI Long 12485728 usD 38155 3,25 419,50 OpenEnd 16,46 16,86 5,4%
oo . Priceline.Com MINI Long 12485729 usp 40163 3,68 441,60 Openfnd 14,45 14,85 6,1%
und damit fir rund ein Sechs- Qualcomm MINI Long 12485734 UsD 4500 389 4950  Openfnd 1,39 1,54 28,2%
tel der globalen Férderun Richemont MINI Long 4944518 CHF 1086 1,23 11,40 Open End 454 4,56 3,0%
d 9 Richemont MINI Long 3882247 CHF 1336 1,31 14,10 Open End 4,29 431 3,0%
von Seltenen Metallen verant- Richemont MINI Long 10120331 CHF 1709 168 18,00 Open End 2,49 2,50 39,2%
. . . . Richemont MINI Long 10409866 CHF 21,58 2,05 22,70 Open End 2,04 2,05 50,6%
wortlich sein. Japan istderzeit  gigemont MiNI Long 10632897 CHF 2377 230 2500 Opentnd 182 183 60.4%
. Richemont MINI Long 11718693 CHF 423 370 43,30 Open End 1,50 152 7.2%
der weligrosste Importeur von Richemont MINI Long 11718694 CHF 4204 389 44,20 Open End 143 145 7.6%
Seltenen Metallen. Richemont MINI Long 12485971 CHF 44,02 4,51 46,30 Open End 1,23 1,25 16,3%

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
36 Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite
www.rbsbank.ch/markets.
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MINI Long

Produktname Valor Wihrg. Fin.lev.  Hebel  StoplLoss  Verfall Geld Brief Perf. Land S&P  Moody’s  Fitch
2011 Deutschland AAA Aaa AAA

Richemont MINI Long 12485072 CHF 602 537 1840 Opentnd 103 1,05 19.0% hinnland SO

Rio Tinto MINI Long 12485709 CHF 3316 383 3650  OpenEnd 16,55 1,62 32,9% Frankreich AAA Aaa__ AAA

Rio Tinto MINI Long 12485710 CHF 3517 4,62 38,70 Open End 12,89 12,96 44,6% Luxemburg AAA Aaa AAA

Roche MINI Long 4945080 CHF 8860 2,88 93,00 Open End 4,65 470 10,3% Niederlande AAA Aaa __ AAA

Roche MINI Long 10202850 CHF 113,39 5,91 119,10 Open End 0,22 0,23 20,5% Osterreich AAA Aaa AAA

Roche MINI Long 10043205 CHF 1373 6,20 119,40 Open End 213 218 22,2% Belgien AR+ Aa AA+

Roche MINI Long GRS GF  ma0h  ffs 1% Opnbrd 101 o3 ogpy Do A A M

ocne ong 5 y R pen en A | =24, .

Swatch MINI Long 4834228 CHF 0132 131 10640  OpenEnd 32,75 32,80 6,0% lstpf.m'e" :f ﬁaz /:\T

Swatch MINI Long 10175579 CHF 141,83 149 148,90 Openfnd 28,70 28,75 6,8% alien a -

Swatch MINI Long 10912770 CHF 22277 207 233,90 Openfnd 20,60 20,70 9.1% Slowakei At Al At

Swatch MINI Long 11471063 CHF 27039 270 283,80 OpenEnd 15,85 15,90 12,1% Estland A Al A+

Swatch MINI Long 11603471 CHF 30040 333 315,30 Openfnd 12,80 12,90 15,3% Malta A M A+

Swatch MINI Long 11718696 CHF 32395 407 340,00 OpenEnd 1045 10,55 18,6% Zypern A A2 A

Swatch MINI Long 12485976 CHF 34017 481 357,10 Open End 8,87 8,92 1.3% rland BBB+  Bal  BBB+

Swaoh M Long Pisws  OF %ol 6% a0 Ownend e o gy  fonws BB Ba2  BEB:

watcl ong ) , , pen En , , 9% ;

Swiss Life MINI Long 4946636 CHF 3810 139 4000  OpenEnd 971 9,76 -0,6% GiEiEild E8Y el _ LCO

Swiss Life MINI Long 3882425 CHF 3037 1,39 31,90 Open End 7,33 7,38 -29,4% Quelle: Factbook

Swiss Life MINI Long 10120338 CHF 6809 2,00 71,50 Open End 0,67 0,68 1,4%

Swiss Life MINI Long 10293745 CHF 7281 215 76,50 Open End 0,62 0,63 1,5%

Swiss Life MINI Long 10409872 CHF 82,18 2,51 86,30 Open End 0,52 0,54 -1,8%

Swiss Life MINI Long 10409878 CHF 8785 2,82 92,30 Open End 0,47 0,48 -2,0% -

Swiss Life MINI Long 11649719 CHF 942 339 101,20 Open End 0,38 0,40 2.4%

Swiss Life MINI Long 11718697 CHF 10231 399 107,40 Open End 0,33 0,34 2.7% P

Swiss Re MINI Long 4960293 CHF 823 121 8,70 OpenEnd 3,81 3,83 2.2% Was ist ein

Swiss Re MINI Long 4947617 CHF 979 126 10,30 Open End 378 3,80 -4,6% K sHnis?

Swiss Re MINI Long 10120342 CHF 1815 1,64 19,10 Open End 2,81 283 -3,2% Kurs/Buch Verhaltn!s. ;

Swiss Re MINI Long 10175653 CHF 2165 186 22,80 Open End 0,24 0,25 -3,6% Das Kurs/Buch-Verhaltnis

Swiss Re MINI Long 10409893 CHF 2754 233 29,00 Open End 019 0,20 -A7% .

Swiss Re MINI Long 10409903 CHF 2060 274 3110 OpenEnd 016 017 5.1% (KBV) setzt die Marktka-

Swiss Re MINI Long 10712201 CHF 3235 311 34,00 Open End 0,14 0,15 6,1% PP ; i

Swiss Re MINI Long 10533109 CHF 3532 388 37.10 Open End 0,11 0,12 13,8% pitalisierung mit dem Di

Swiss Re MINI Long 11718699 CHF 37,16 4,70 39,00 Open End 0,09 0,10 -8,0% lanziell ausgewiesenen

Swisscom MINI Long 10202487 CHF 230,56 2,34 247,60 Open End 163 165 7.9% )

Swisscom MINI Long 10345654 CHF 25250 2,94 27150 OpenEnd  1.28 1,30 40.4% Buchwert einer Gesell-

Swisscom MINI Long 10532935 CHF 27865 3,67 299,50 Open End 1,02 104 14.1% . B _

Swisscom MINI Long 10712258 CHF 20227 424 314,10 OpenEnd 0,88 090 -16,6% schaft ins Verhaltnis. Da

Swisscom MINI Long 10712204 CHF 302,54 4,77 325,10 Open End 0,78 0,80 -20,9% mit Verg|eicht es den Ge-

Swisscom MINI Long 11603485 CHF 336,16 829 361,30 Open End 0,44 0,46 -30,1% :

Syngenta MINI Long 4736375 CHF 1853 170 130,40 OpenEnd 16,70 16,80 11,8% genwartswert mit dem

Syngenta MINI Long 4872448 CHF 15195 212 167,10 OpenEnd 1335 13,45 13,9%

Syngenta MINI Long 11603486 CHF 20115 332 22120  Opentnd 084 0.86 22.0% erwarteten Zukunftswert

Syngenta MINI Long 11279098 CHF 210,94 3,77 232,00 Open End 0,75 0,76 21,3% eines Unternehmens. Da-

Syngenta MINI Long 11718767 CHF 22561 4,62 248,10 Open End 0,60 0,62 39,3% o .

Synthes MINI Long 10175671 CHF 8099 251 99,00 OpenEnd 058 0,59 67,1% bei gilt: Je héher das KBV,

Synthes MINI Long 12485667 CHF 10038 3,08 110,40 Open End 476 4,81 21% ) . .

Synthes MINI Long 12485632 CHF 10541 345 116,00 OpenEnd 4,25 430 32,3% desto grosser sind die Er-

Synthes MINI Long 12485633 CHF 110,43 3,90 121,50 Open End 3,75 3,80 38,2% i

Tencent Holdings MINI Long 1719117 CHF 15107 358 166,10 Open End 0,60 0,62 A75% Vvlartu.l.’]ge.n der An!eger n

Tencent Holdings MINI Long 11719118 CHF 16117 436 177,20 Open End 0,49 0,51 -19,1% die kunftige Entwicklung

Titanium Metals MINI Long 12485959 CHF 1252 317 14,40 Open End 045 0,49 14,3% .

Titanium Metals MINI Long 12485960 CHF 1302 346 15,00 Open End 0,40 0,44 18,9% der Firma.

UBS MINI Long 4986172 CHF 779 216 8,20 Open End 0,66 0,67 1,5%

UBS MINI Long 10043223 CHF 986 314 10,40 Open End 045 0,46 A71%

UBS MINI Long 10120356 CHF 1089 390 11,50 Open End 0,35 0,37 -20,6%

UBS MINI Long 10120361 CHF 1141 465 12,00 Open End 0,29 0,31 -23,0% -ow

UBS MINI Long 10293753 CHF 1220 627 12,80 OpenEnd 0,22 0,23 -28,2%

UBS MINI Long 10409905 CHF 12,59 7,62 13,30 Open End 018 019 -31,8% L.

UBS MINI Long 11471222 CHF 13,22 12,01 13,90 Open End 0,11 0,12 -41,2% Was ist ein Kurs/

Uranium Participation MINI Long 12485769 CHF 5,04 3,80 5,70 Open End 1,26 1,51 -19,2% 5 = ie?

Uranium Participation MINI Long 12485770 CHF 5,24 4,29 5,90 Open End 1,09 1,34 -20,9% Cashflow-Verhaltnis?

Vale Do Rio DOCE MINI Long 12485949 usD 24,03 3,52 26,70 Open End 0,87 0,93 35,0% Das Kurs/Cashflow-Ver-

Vale Do Rio DOCE MINI Long 11719094 UsD 2588 442 28,80 Open End 0,68 0,74 -13,9% o

Xstrata MINI Long 10345546 CHF 514 1,58 5,60 Open End 1,16 117 24.1% haltnis (KCV) berechnet

Xstrata MINI Long 10411353 CHF 586 171 6,30 Open End 1,07 1,08 -25,8% - &R

Xstrata MINI Long 10411359 CHF 628 181 680  OpenEnd 101 1,02 26.2% sich aus der Division von

Xstrata MINI Long 10533063 CHF 6,99 2,00 7,60 Open End 0,91 0,92 277% Marktkapitalisierung mit

Xstrata MINI Long 11575142 CHF 854 257 9,20 Open End 0,71 0.72 -32,5% P 9

Xstrata MINI Long 11279095 CHF 892 276 9,60 Open End 0,66 0,67 -34,2% Cashflow. Der Cashflow

Xstrata MINI Long 12485961 CHF 951 318 10,30 Open End 577 5,82 37.1% ist der Sald Mittel

Xstrata MINI Long 11718702 CHF 1037 392 11,20 Open End 0,46 047 -40,8% ist der Saldo aus Mittel-

Xstrata MINI Long 11718704 CHF 1077 440 11,60 Open End 041 042 -44,9% . . .

Yamana Gold MINI Long 12485731 USD 951 365 10,50 Open End 2,69 3,39 19,3% zuﬂgssgn und -abflussen

Yamana Gold MINI Long 12485732 usp 10,02 4,31 11,10 Open End 2,18 2,88 24,3% und ist in der fundamenta-

Zurich Financial Services MINI Long 10023666 CHF 68,37 1,50 71,80 Open End 13,40 13,55 -13,2% . . .

Zurich Financial Services MINI Long 10023673 CHF 7875 162 8270 Openknd 1240 12,55 -14,3% len Analyse eine wichtige

Zurich Financial Services MINI Long 10120365 CHF 127,68 2,67 134,10 Open End 0,75 0,76 -20,7% H H "

Zurich Financial Services MINI Long 10120374 CHF 140,12 317 147,10 Open End 0,63 0,64 -23,5% Kennzahl, um die Finanz

Zurich Financial Services MINI Long 10238476 CHF 141,78 3,28 148,90 Open End 0,61 0,62 -24,0% kraft eines Unternehmens

Zurich Financial Services MINI Long 10533191 CHF 165,82 5,34 174,10 Open End 0,37 0,38 -331% .

Zurich Financial Services MINI Long 10783452 CHF 174,35 6,94 183,00 Open End 2,82 2,92 -39,2% zu beurteilen.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefihrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite 37
www.rbsbank.ch/markets.
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Das Auszahlungsprofil 2011
. DAX MINI Long 10969564 CHF  5547,00 406 5630,00 OpenEnd 425 4,28 15.7%
MINI Future Zertifikate DAX MINI Long 10805630 CHF  5626,00 424 571000 OpenEnd 2,02 2,05 16,3%
7 DAX MINI Long 11061001 EUR  5638,00 427 572000 OpenEnd 341 344 21,8%
gehoren zu den Hebel- DAX MINI Long 11668254 CHF 584300 487 593000  Openfnd 354 357 10,8%
: " DAX MINI Long 11560162 EUR  5923,00 512 6010,00 OpenEnd 2,84 2,87 26,5%
produkten. Weil der Emit DAX MINI Long 11718769 CHF 608600 572 615000  OpenEnd 301 304 23.6%
i i A DAX MINI Long 11718774 EUR  6118,00 592 621000 OpenEnd 245 2,48 311%
tent einen Teil des Basis DAX MINI Long 11718770 CHF  6169,00 621 626000 OpenEnd 277 2,80 27.6%
wertes finanziert, hat der DAX MINI Long 11718775 EUR  6220,00 649  6310,00 OpenEnd 223 2,26 35,3%
DAX MINI Long 1718771 CHF  6272,00 679  6360,00 OpenEnd 253 2,56 30,3%
Anleger lediglich einen DAX MINI Long 1718776 EUR  6323,00 712 6420,00 OpenEnd 2,03 2,06 38,9%
) . ; DAX MINI Long 11718772 CHF  6375,00 749 6470,00 OpenEnd 2,29 2,32 36,1%
geringen Kapitaleinsatz DAX MINI Long 1718777 EUR  6426,00 789 6520,00 OpenEnd 183 1,86 46,6%
, ) DAX MINI Long 11718773 CHF  6477,00 840  6570,00 OpenEnd 2,04 2,07 411%
zu leisten, wodurch ein DAX MINI Long 12485613 EUR  6528,00 884 662000 OpenEnd 163 1,66 46,5%
Hebeleffekt entsteht. U DAX MINI Long 12485610 CHF  6578,00 950  6670,00 OpenEnd 1,80 1,83 38,2%
ebeleffekt entsteht. Un- DAX MINI Long 12485614 EUR 662900 1013  6730,00 OpenEnd 142 145 55,6%
ten stehendes Auszah DAX MINI Long 12485611 CHF 668000 1087  6780,00 OpenEnd 157 1,60 481%
= DAX MINI Long 12485615 EUR 673000 11,84  6830,00 OpenEnd 1,21 1,24 69,1%
: . DAX MINI Long 12485612 CHF  6781,00 1288  6880,00 OpenEnd 132 135 63,5%
lungsprofil verdeutlicht DAX MINI Long 12485816 EUR 681900 1372  6920,00 OpenEnd 1,04 1,07 -15,9%
' ] DAX MINI Long 12485818 CHF 687000 1512  6970,00 OpenEnd 112 115 -21,6%
diesen Hebeleffekt. Die Dow Jones Industrial Average MINI Long 11718708 USD 961600 421 9910,00 OpenEnd 2,97 2,99 50,3%
i Rl - Dow Jones Industrial Average MINI Long 11718709 usb 9758,00 4,43 10060,00 Open End 2,83 2,84 53,6%
steilere Linie steht fur den Dow Jones Industrial Average MINI Long 11718710 USD 985000 458 1016000  OpenEnd 273 275 57.9%
; Dow Jones Industrial Average MINI Long 11719170 USD  10467,00 591 10790,00 OpenEnd 212 213 36,5%
MINI Future und Zelgt e DowJonesIndustriaIAverage MINI Long 12485625 usb  10717,00 6,70 11050,00 Ogen End 1,87 1,88 21,1‘%:
dass dieser starker an- Dow Jones Industrial Average MINI Long 12485626 USD  10968,00 7,73 11300,00 Open End 1,62 1,63 24,9%
Dow Jones Industrial Average MINI Long 12485627 UsD  11219,00 9,13 11560,00 Open End 1,37 1,38 30,5%
steigt bzw. sinkt als sein Euro Stoxx 50 MINI Long 10409857 EUR  2140,00 431 2210,00 OpenEnd 0,62 0,64 1,5%
Euro Stoxx 50 MINI Long 1719171 EUR  2240,00 511 2310,00 OpenEnd 052 0,54 1,8%
B, IR RS T WTRT BR Zee00 77 o000 opnend 036 0 00
. . uro Stoxx ong g 5 , penktn 8 s U7
haben keine Laufzeitbe- Euro Stoxx 50 MINI Long 11718705 EUR 247,00 8,37 2530,00 OpenEnd 0,31 0,33 2,9%
i Euro Stoxx 50 MINI Long 11718706 EUR  2498,00 986  2580,00 OpenEnd 0,26 0,28 3.5%
grenzung. Anleger blei- Euro Stoxx 50 MINI Long 12485628 EUR 254100 1254  2620,00 OpenEnd 218 2,20 21,7%
S Euro Stoxx 50 MINI Long 12485629 EUR 259100 1623 267000 OpenEnd 168 1,70 -26,0%
ben somit in einem MINI Hang Seng China Enterprises MINI Long 10010526 CHF  5388,23 1,71 5820,00 OpenEnd 7,65 7,85 -10,4%
. . Hang Seng China Enterprises MINI Long 10119592 CHF 7192,87 2,32 7770,00 Open End 0,57 0,58 -10,5%
Future investiert, solange Hang Seng China Enterprises MINI Long 10293762 CHF  8856,09 336 9560,00 OpenEnd 0,39 0,40 -12,6%
. . Hang Seng China Enterprises MINI Long 11575005 CHF 9972,21 4,80 10770,00 Open End 0,27 0,28 -11,9%
der Basiswert nicht un- Hang Seng China Enterprises MINI Long 11719137 USD  10321,26 535 11150,00 OpenEnd 0,28 0,30 -16,2%
f Hang Seng China Enterprises MINI Long 11575129 CHF  10383,82 5,60 11210,00 Open End 0,23 0,24 -13,6%
ter die Stop-Loss-Mar- Hang Seng China Enterprises MINI Long 12485619 CHF 1081146 672  11670.00  OpenEnd 0,18 0,20 447%
: : i Hang Seng MINI Long 4850358 CHF  9503,37 172 10070,00 OpenEnd 1380 1395 14,5%
ke sinkt (oder die Positi Hang Seng MINI Long 10119601 CHF  11777,94 207 12480,00 OpenEnd 114 116 15,8%
on verkauft wird). Beim Hang Seng MINI Long 10119606 CHF 1284757 231 13610,00 OpenEnd 1,02 1,04 16,7%
Hang Seng MINI Long 10293779 CHF 1464556 286 15520,00 OpenEnd 0,82 0,84 -18,3%
Erreichen der Stop-Loss Hang Seng MINI Long 10409912 CHF 1703613 414 18050,00 OpenEnd 0,56 0,58 21,3%
Hang Seng MINI Long 11718714 CHF  18938,02 617  20060,00 OpenEnd 037 0,39 -25,9%
- i - Hang Seng MINI Long 11718713 CHF  19900,36 8,58 21080,00 OpenEnd 0,26 0,28 -28,6%

arke wird der u
i NASDAQ 100 MINI Long 11718715 USD  1824,00 412 1940,00 OpenEnd 057 0,58 31,5%
ture automatisch ausge- NASDAQ 100 MINI Long 11718878 USD  1871,00 443 1990,00 OpenEnd 0,52 0,54 30,5%
) NASDAQ 100 MINI Long 11718879 USD  1912,00 478 2030,00 OpenEnd 048 0,50 33,8%
stoppt und ein eventuel- NASDAQ 100 MINI Long 11718880 USD  1952,00 533 2070,00 OpenEnd 043 045 37.9%
. k NASDAQ 100 MINI Long 11718928 USD  1990,00 570 210,00 OpenEnd 040 0,42 33,9%
ler Restwert wird an die NASDAQ 100 MINI Long 11718929 USD  2030,00 629  2160,00 OpenEnd 0,36 0,38 38,9%
NASDAQ 100 MINI Long 12485622 USD  2055,00 683 2180,00 OpenEnd 033 0,35 18,3%
Anleger ausbezahlt. Der Nikkei 225 MINI Long 4692393 CHF 651200 284 664000  OpenEnd 3649 36,69 14.7%
. . Nikkei 225 MINI Long 4790117 CHF  6713,00 301 6850,00 OpenEnd 3440 34,60 15,3%
mogliche Maximalverlust Nikkei 225 MINI Long 10119823 CHF  7467,00 376 762000 OpenEnd 2,57 277 -16,7%
. - Nikkei 225 MINI Long 10345422 CHF 801,00 453 817000 OpenEnd 0,21 0,23 -18,5%
belauft sich auf den ge-

RDX (EU) MINI Long 11026971 CHF 998,99 239 1048,00 OpenEnd 825 8,40 4,0%
; . ; RDX (EU) MINI Long 11026974 CHF  1051,35 258 1103,00 OpenEnd 7,63 778 4,4%
leisteten Kapitaleinsatz S&P 500 MINI Long 1718717 USD 102700 417 1060,00  OpenEnd 0,31 032 231%
; _ S&P 500 MINI Long 11718881 USD  1058,00 460 1100,00 OpenEnd 0,28 0,29 26,1%
(Kaufpreis des MINI Fu $&P 500 MINI Long 11718882 USD  1078,00 495 112000 OpenEnd 0,26 0,27 28,6%
tures) S&P 500 MINI Long 11718883 USD  1099,00 534 1140,00 OpenEnd 0,24 0,25 31,6%
: S&P 500 MINI Long 12485925 USD  1120,00 612 1160,00 OpenEnd 214 218 52,7%
S&P 500 MINI Long 12485926 USD  1140,00 6.71 1180,00 OpenEnd 1,95 1,99 60,9%
S&P 500 MINI Long 12485927 USD  1160,00 746 1200,00 OpenEnd 174 178 72,2%
S&P 500 MINI Long 12485928 USD 118,00 844 122000 OpenEnd 154 1,58 88,6%
Gewinn SMI Mid MINI Long 4367644 CHF 724,08 2,21 770,00 OpenEnd 580 5,90 14.6%
Preis Mini-Futures SMIMINI Long 10409809 CHF  4756,60 446 4850,00 OpenEnd 135 1,37 14,6%
SMIMINI Long 10409828 CHF 490537 501 5000,00 OpenEnd 1,20 122 -16,0%
SMIMINI Long 10409832 CHF 501,64 547 510,00 OpenEnd 110 112 A71%
0 SMIMINI Long 10770630 CHF  5108,79 6,05  5210,00 OpenEnd 2,00 2,02 18,5%
Finanzierungs- / SMI MINI Long 10770618 CHF  5319,29 764 5430,00 OpenEnd 158 1,60 22.1%
Level P SMIMINI Long 10490228 CHF  5468,26 926 558000 OpenEnd 0,65 0,67 -26,3%
&7 SMI MINI Long 10490248 CHF 557432 1092  5690,00 OpenEnd 054 0,56 -30,6%
Verlust & Stop-Loss SMI MINI Long 10490249 CHF  5680,39 13,60 5790,00 OpenEnd 0,43 0,45 -32,9%
SMI MINI Long 10490252 CHF 578646 1797  5900,00 OpenEnd 032 0,34 -38,7%
SMIMINI Long 12485605 CHF 583594 2144  5950,00 OpenEnd 055 0,57 -30,5%

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
38 Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite
www.rbsbank.ch/markets.



MARKTE & ZERTIFIKATE | Juli / August 2011

MINI Long

Rohstofe ibor Markrois. |
iiber Marktpreis

Produktname Valor Wihrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.

2011 Nach Angaben des sudafri-
Aluminium MINI Long 10185872 CHF  1681,53 2,94 1765,00 Open End 0,70 0,72 -15,6% kanischen Minenbetreibers
Aluminium MINI Long 11279100 USD 194316 428 223339 Openfnd 057 0,59 -6,9% :
Baumwolle MINI Long 11718968 CHF 6382 275 66,89  Opentnd 215 - 24.7% Impala Platinum betrugen
Brent Crude Oil MINI Long 11718972 CHF 85,48 377 8890  OpenEnd 256 2,58 73,9% . .y «
Brent Crude Oil MINI Long 11718976 USD 86,49 3,92 89,95 Openfnd 294 2,96 98,0% die durchschnittlichen For-
Brent Crude Oil MINI Long 11718973 CHF 87,50 407 91,00 OpenEnd 237 2,39 83,1%
Brent Crude Ol MINI Long 1718977 USD 88,50 418 92,05 Openfnd 276 278 118,2%
Brent Crude Oil MINI Long 11719032 CHF 88,86 424 9242 OpenEnd 227 2,29 17,8%
Brent Crude Oil MINI Long 11719035 UsD 89,87 44 9347  Openfnd 261 2,63 27,8%
Brent Crude Oil MINI Long 11719033 CHF 90,87 4,59 94,51 OpenEnd 2,10 212 20,8%
Brent Crude Ol MINI Long 11719036 USD 91,88 4,79 95,56 Openfnd 240 242 30,7%
Brent Crude Oil MINI Long 11719034 CHF 92,89 4,96 96,61 Openfnd 194 196 22.9%
Brent Crude Oil MINI Long 11719037 USD 93,90 5,21 97,66 Openfnd 221 2.23 37,9%
Gold MINI Long 11668319 CHF 162,85 403 118540 Open End 319 3,21 26,1%
Gold MINI Long 11668322 USD  1173,05 414 119580 Openfnd 3,71 3,73 4,2%
Gold MINI Long 11668320 CHF  1183,25 426 1206,20 Openfnd 3,02 3,04 28,6%
Gold MINI Long 11668323 USD 119345 439 1216,60 OpenEnd 3,50 3,52 45,.2%
Gold MINI Long 11668259 CHF 120,67 450 122600 Openfnd 2,86 2,88 31,9%
Gold MINI Long 11718679 USD 121286 464 123640 Openfnd 3,31 3,33 49,3%
Gold MINI Long 11718680 CHF 122305 478 1246,80 Openfnd 2,69 271 35,4%
Gold MINI Long 11718853 USD  1258,21 537 1282,60 OpenEnd 2,86 2,38 61,0%
Gold MINI Long 11718849 CHF  1268,36 556 129300 Openfnd 2,31 2,33 484%
Gold MINI Long 11718854 USD 127851 577 1303,30 OpenEnd 2,66 2,68 68,8%
Gold MINI Long 11718850 CHF 128,65 600 131370 OpenEnd 2,14 2,16 55,5%
Gold MINI Long 11719056 USD  1300,59 6,28 132580 OpenEnd 244 2,46 95,2%
Gold MINI Long 11719054 CHF  1310,67 6,57  1336,10 OpenEnd 195 197 83.0%
Gold MINI Long 11719057 USD  1320,75 6,87 134640 OpenEnd 223 2,25 113,5% gttt | :
Gold MINI Long 11719055 CHF  1330,84 719 1356,70 OpenEnd 178 1,80 104,6% gehen in die Autoindustrie.
Gold MINI Long 11719058 USD  1340,92 754 1367,00 OpenEnd 2,03 2,05 140,5% ,
Gold MINI Long 12485630 CHF  1377,29 918 1404,00 Open End 1,39 141 33,7% derkosten der Branche im
Gold MINI Long 12485631 CHF 139739 1036 142450 OpenEnd 123 125 41,.9% ,
Gold MINI Long 12485741 USD 141567 11,79 144320 OpenEnd 1,29 1,31 56,8% Jahr 2010 rund 12'000 Rand
Gold MINI Long 12485740 CHF 143575 1407 146360 Openfnd 090 0,92 731% oder rund 1740 US-Dollar
Kaffee MINI Long 11718987 CHF 199,00 4,04 214,00 OpenEnd 522 542 0.7% . ) i
Kaffee MINI Long 11279103 CHF 165,00 418 177,70 Open End 717 - 4,3% je Feinunze. Die Aufwen-
Kaffee MINI Long 11279104 CHF 171,00 478 184,30 OpenEnd 6,66 - 6,2% . .
Kakao MINI Long 10183278 CHF 152447 453 1637,91 Open End 0,55 0,57 -22,5% dungen der Minenbetreiber
Kakao MINI Long 10409803 CHF  1578,07 518 169550 OpenEnd 048 0,50 -23,6% ;
Kupfer MINI Long 11718985 CHF 7607,28 4,66 8364,00 Open End 1,70 1,73 -24,4% Werd?n Iau.t lmpal? Platinum
Mais MINI Long 11718990 CHF 500,00 4,60 537,74 Open End 114 116 211% kunftig weiter steigen. Das
Mais MINI Long 11718991 CHF 551,00 730 50193 Openfnd 071 073 25,7% .
Palladium MINI Long 11718997 CHF 62607 524 68900  OpenEnd 119 123 -303% Unternehmen rechnet mit
Platin MINI Long 10912810 CHF 134461 445 141100  Openfnd 3,20 3,25 -22,2% : : _
Platin MINI Long 11718809 USD  1471,94 665 154500  OpenEnd 255 2,60 -18,6% ('elnem Anstieg der durch
Platin MINI Long 11719003 CHF 156518 10,34 164300  Openfnd 135 140 -46,2% schnittlichen Forderkosten
RICI Enhanced Agric. Index MINI Long 11027000 USD  1062,07 225 116692  Openfnd 8,07 8,32 11,5%
Silber MINI Long 11719139 USD 270 409 2010 OpenEnd 0,85 0,89 32,4% um knapp 45 Prozent auf
Silber MINI Long 11719039 CHF 28,24 430 2970 OpenEnd 067 0,71 54,4% , -
Silber MINI Long 11719140 UsD 28,71 461 3020  Openfnd 075 0.79 37,9% 17°000 Rand im Jahr 2015.
Silber MINI Long 11719040 CHF 29,24 4,84 3070 Openfnd 059 0,63 70,3% Angesichts der ungunsti-
Silber MINI Long 1719141 UsD 29,71 5,27 31,20 OpenEnd 0,65 0,69 47,9% o , ,_
Silber MINI Long 11719041 CHF 30,25 5,66 31,80 Open End 0,50 0,54 92,9% gen Erléssituation durften
Silber MINI Long 1719142 UsD 30,72 6,17 32,30 OpenEnd 055 0,59 57,9% . ol o
Silber MINI Long 12485040 USD 305 663 3260  OpenEnd 053 0,55 23,9% die hauptsachlich in Sudaf-
Sojabohnen MINI Long 11719009 USD  1126.28 615 124000 Open End 2,13 217 -33,8% i i i R
Sojamehl MINI Long 1719013 USD 296,78 6,78 326,30 Openfnd 049 0,51 -44,4% rika konzentrierten Mlnengn
WTI Crude Oil MINI Long 12485910 CHF 75,66 481 81,69 OpenEnd 165 1,67 16,11% ternehmen aber vermutlich
WTI Crude Oil MINI Long 12485913 USD 78,67 5,67 84,94 Openfnd 166 1,68 A7,73% )
WTI Crude Oil MINI Long 12485911 CHF 80,67 6,38 87,10 Open End 1,23 1,25 -20,12% wenig Interesse daran ha-
WTI Crude Oil MINI Long 12485914 USD 82,67 734 89,26 Openfnd 1,28 13 -2167% ; 5 _
Zucker MINI Long 12485898 USD 18,03 2,61 1947 Openfnd 1,09 11 129,90% ben, ihre Forderung auszu

weiten. Vor dem Hintergrund
steigender Aufwendungen

der insgesamt robusten
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201 Nachfrage erwarten diverse
BUND Future MINI Long 3178935 EUR 96,79 4,09 98,70 Open End 31,15 31,30 9,5% _
BUND Future MINI Long 2591732 EUR 102,68 5,03 104,70 Open End 25,30 25,45 11,8% Marktkenner’ dass der Pla
CONF Future MINI Long 10634459 CHF 113,65 5,11 17,10 Open End 273 2,76 5,5% tinpreis binnen Jahresfrist
CONF Future MINI Long 10634454 CHF 123,92 8,15 127,60 Open End 1,70 173 9,1% . .
CONF Future MINI Long 10634433 CHF 129,05 11,65 13200 OpenEnd 119 1,22 12,6% auf 2000 US-Dollar je Fein-
Italian Go.Bond Future MINI Long 12485596 EUR 88,73 6,94 93,20 Open End 147 1,49 -14,1% : --
Italian Gov. Bond Future MINI Long 12485595 EUR 93,76 10,46 98,50 Open End 0,97 0,99 -20,2% unze Stelgen konnte.
Japanese Gov.Bond Future MINI Long 11719134 CHF 120,39 6,75 124,00 Open End 2,15 2,17 -6,1%
T-Bond Future MINI Long 2592539 usb 86,17 3,20 88,80 Open End 38,95 39,05 16,7%
T-Bond Future MINI Long 11506150 usb 110,97 8,63 114,26 Open End 1,41 1,44 56,1%
T-Note Future MINI Long 10346340 usb 90,43 3,65 9311 Open End 3,36 3,39 20,3%
T-Note Future MINI Long 12485603 usb 104,07 6,11 107,15 Open End 2,00 2,03 41,3%
T-Note Future MINI Long 12485604 Usb 109,09 8,11 112,32 Open End 1,50 1,53 63,0%

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefihrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite 39
www.rbsbank.ch/markets.
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Was ist ein Kurs/Umsatz- s P 2011
Verhiltnis? EUR/CHF MINI Long 12485986 EUR 1,00 6,41 1,02 Open End 1,55 1,67 4%
. EUR/CHF MINI Long 11718745 EUR 114 25,00 116 Open End 0,38 0,40 -48,9%
Das Kurs/Umsatz-Verhal- EUR/CHF MINI Long 12485792 EUR 115 34,48 118 Openfnd 027 0,29 573%
nis (KUV) ist ein Mass aus EUR/CHFMINI Long 12485985 EUR 110 13,89 113 Open End 0.70 0.72 -16,1%
. EUR/USD MINI Long 10200622 EUR 112 476 114 Open End 2,08 210 301%
der fundamentalen Aktien- EUR/USD MINI Long 10200616 EUR 117 5,75 1,20 Open End 172 174 40,6%
) EUR/USD MINI Long 11718750 EUR 1,26 9,01 1,29 Open End 1,09 111 90,3%
analyse. Es zeigt den pro- EUR/USD MINI Long 12485796 R 132 1493 135 OpenEnd 0,65 067 -9.8%
i . EUR/USD MINI Long 12485795 EUR 135 2174 138 Openfnd 044 046 131%
zentualen Anteil des Akli GBP/CHF MINI Long 12485984 GBP 110 5,56 113 Open End 175 1,80 2,2%
enkurses am Umsatz an. GBP/CHF MINI Long 12485983 GBP 1,20 9,52 1,24 Open End 1,01 1,06 -4,5%
) GBP/CHF MINI Long 12485798 GBP 125 15,38 1,29 Open End 0,61 0,66 -46,6%
Das KUV wird berechnet, GBP/EUR MINI Long 12485989 GBP 0,90 490 093  OpenEnd 2,03 2,05 47%
: : 5 GBP/EUR MINI Long 3114746 EUR 0,94 5,35 0,97 Open End 185 187 -20,4%
indem die aktuelle Markt GBP/EUR MINI Long 12485799 GBP 0,98 7,69 1,01 Open End 1,28 130 1,9%
kapita”sierung eines Un- USD/CHF MINI Long 12485987 usb 0,68 5,25 0,69 Open End 1,88 1,90 -3,8%
USD/CHF MINI Long 1718747 usD 0,81 5,92 0,83 Open End 0,03 5 -76,0%
ternehmens durch den USD/CHF MINI Long 12485988 usD 0,72 7,04 0,74 Open End 1,40 1,42 -5,1%
USD/CHF MINI Long 12485801 usD 0.75 9,58 0.77 Open End 1,03 1,05 27.0%
Umsatz der vergangenen USD/CHF MINI Long 12485800 USD 078 1460 080  OpenEnd 0,66 0,68 37.0%
zwolf Monate dividiert wird. USD/JPY MINI Long 11719069 UsD 7038 763 71,76 Open End 1,29 131 -18,0%
USD/JPY MINI Long 11719068 UsD 7540 14,49 76,89 Open End 0,67 0,69 -31,3%
Glencore kauft MINI Short
Kupfermine in Peru
Der Schweizer Rohstoffhand- [ AKIGHINNNN
ler Glencore hat bereits an- Produktname Valor Wahrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.
R . B 2011
lasslich seines Borsengangs
. ) L i ABB MINI Short 12485785 CHF 2893 2,99 2600  OpenEnd 7.20 7.25 14.5%
im Mai angekundigt, seinen ABB MINI Short 12485784 CHF 2793 347 2510  Openfnd 6,21 6,26 17,5%
. . Adecco MINI Short 12485786 CHF 7482 250 6730  OpenEnd 212 214 28.3%
Minenbesitz fGr mehrere hun- e vini short 12485639 CHF 7048 313 6340  OpenEnd 1,69 171 20,9%
dert Millionen US-Dollar er- Anglo American MINI Short 12485712 CHF 3769 459 3396  OpenEnd 898 9,05 -25,6%
, Apple MINI Short 11718966 USD 4671 584 37520  OpenEnd 0,59 0,61 -25,8%
weitern zu wollen. Nun meldet Apple MINI Short 11718965 usD 40679 6,84 366,20  OpenEnd 0,50 0,52 -29,6%
Barrick Gold MINI Short 11719119 USD 6347 257 5710 Open End 174 179 50,2%
Barrick Gold MINI Short 12485893 UsD 5780 3,82 5210 OpenEnd 116 1,21 -41%
LEN ORE Berkshire Hathaway MINI Short 11719160 CHF  154106,89 2,89 14262070  Open End 3,22 3,32 16,8%
Berkshire Hathaway MINI Short 11719159 USD 154106,89 2,90 14262070  Open End 3,87 3,97 25,4%
BHP Billiton MINI Short 12485714 CHF 3092 380 2783 Open End 8,57 8,61 14,3%
: BHP Billiton MINI Short 12485715 CHF 2893 551 2604  OpenEnd 5,91 595 A7.9%
das Unternehmen seine erste o sort 12485716 CHF 574 3,94 510  Openfnd 154 1,56 -19,0%
grosse Akquisition: G|encore BP MINI Short 12485717 CHF 5,44 5,24 4,80 Open End 1,15 117 -23,1%
o o Coca Cola MINI Short 12485899 CHF 8042 528 7640  OpenEnd 1,00 1,08 -23.9%
will far 475 Millionen US-Dol- Credit Suisse MINI Short 2971681 CHF 9390 050 86,80  Open End 6,26 6,28 7.6%
. Credit Suisse MINI Short 3550148 CHF 775 067 7360  OpenEnd 463 465 11%
lar 70 Prozent des peruani- Credit Suisse MINI Short 3711535 CHF 6324 0,96 60,00 Openfnd 3,21 3,23 17,5%
schen Minenbetreibers Mar- Credit Suisse MINI Short 11718721 CHF 4785 184 4540  Open End 167 169 421%
) Credit Suisse MINI Short 12485640 CHF 4532 216 4300  OpenEnd 142 144 53,9%
cobre kaufen. Einen entspre- Credit Suisse MINI Short 12485578 CHF 4330 2,50 4110 Open End 122 1,24 108,9%
AM Holding MINI Short 12485642 HF 2134 166 19,70 OpenEnd 7.95 8,05 52,5%
henden Vorvertrag habe d : ; ¢ ; ;
chenaen vorvertrag haobe aer GAM Holding MINI Short 12485641 CHF 1935 218 1790 OpenEnd 6,01 6,11 86,4%
; i _ General Motors MINI Short 12485581 usD 3770 454 3390  OpenEnd 0,63 0.68 -4,6%
Konzern bereits mit qem aktu .) Glencore MINI Short 12485909 CHF 629 364 530  OpenEnd 179 1,82 7.2%
ellen Marcobre-Besitzer, der Gold Fields MINI Short 12485892 UsD 19,56 2,84 17,60 Open End 5,03 511 31,8%
o . Google MINI Short 12485889 CHF 65874 391 560,20  Open End 1,08 113 7.0%
CST Mining Group in Hong- Nestlé MINI Short 12485643 CHF 64,79 4,28 61,50  Open End 1,21 123 -5,4%
: 5 Nestlé MINI Short 11378528 CHF 5021 657 5620  Open End 0,06 - T7%
kong, unterzeichnet. Zu Mar. Nobel Biocare MINI Short 12485644 CHF 2293 310 2060  OpenEnd 550 5,60 50.3%
cobre geh(’jren in Peru die Novartis MINI Short 12485646 CHF 59,81 6,40 56,80  Open End 0,79 0,81 -30,09%
: NVIDIA MINI Short 12485826 UsD 2293 1,94 2060  Open End 0,74 079  132,31%
Kupfermine Marcona und das Priceline.Com MINI Short 12485824 Usp 65798 4,81 502,40  OpenEnd 10,98 138 -22,36%
; ; ; Qualcomm MINI Short 12485825 UsD 69,57 524 62,60  OpenEnd 0,98 113 -2509%
Minenprojekt Mina Justa. Das  giicmont mini short 12485787 CHF 69.83 411 6630 Opentnd 135 137 -18.63%
Geschaft soll im Oktober ab- Richemont MINI Short 11718837 CHF 6343 783 60,20  OpenEnd 0,70 072 -2209%
Richemont MINI Short 11718836 CHF 6145 1062 5830  OpenEnd 0,51 053 -2879%
geschlossen werden. Der Rio Tinto MINI Short 12485718 CHF 587 624 4660  OpenEnd 9,51 958 -40,05%
) ; Roche MINI Short 12485788 CHF 159,62 543 15160  Openfnd 244 2,49 44,04%
grosste Rohstoffhandler der Swatch MINI Short 11718840 CHF 49054 6,81 46600  OpenEnd 061 063 -31,76%
Welt ist vor rund zwei Mona- Swatch MINI Short 11718839 CHF 47071 974 44730 Open End 0,42 044 -4154%
. Swiss Life MINI Short 12485649 CHF 189,39 245 17990 Open End 542 5,52 32,49%
ten in London und Hongkong Swiss Re MINI Short 12485586 CHF 5854 3,77 5560  OpenEnd 1,21 1,23 18,48%
L Swisscom MINI Short 11718844 CHF 47301 410 43760 OpenEnd 0,91 093 0,55%
an die Borse gegangen und Swisscom MINI Short 11718843 CHF 46310 4,59 42850  Open End 0,81 0,83 0,62%
H il _ Swisscom MINI Short 12485589 CHF 455,60 5,01 421,50 Open End 0,74 - -2,04%
hatte damit 10 Milliarden US Swisscom MINI Short 12485588 CHF 45560 5,09 42150  OpenEnd 073 075 0,68%
Dollar geldst. Syngenta MINI Short 11719109 CHF 350,00 4,40 31510  OpenEnd 0,63 0,65 21,90%

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
40 Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite
www.rbsbank.ch/markets.
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MINI Short

in Indien

Produktname Valor Wihrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.

2011 Laut dem indischen Depar-
Synthes MINI Short 12485790 CHF 169,59 6,79 152,60 Open End 2,13 2,18 -2,26% tement fur Atomenergie wur-
UBS MINI Short 12485592 CHF 1893 313 1790 OpenEnd 044 0,46 86,96% .
Uranium Participation MINI Short 11719121 CHF 10902 141 950  OpenEnd 376 401 87.04% de im Bundesstaat Andhra-
Vestas Wind MINI Short 12485902 CHF 18931 202 161,00  OpenEnd 098 1,00 30,67% . ,
Xstrata MINI Short 11718958 CHF 1730 385 16,00  OpenEnd 047 0,48 22,78% Pradesch eine Uranstatte
Zurich Financial Services MINI Short 12485693 CHF 266,95 317 253,60  Open End 6,32 6,42 136,98% im Umfang von 49’000 Ton-

nen entdeckt. Die gesamten

B @00 Vorrate werden auf ungefahr
Produktname Valor Wihrg. Fin.lev.  Hebel  StopLoss  Verfall Geld Brief 2:?1 150’000 Tonnen geschatzt.
DAX MINI Short 12485777 EUR 877200 508 8640,00 OpenEnd 2,86 2,89 2.3% Sollten sich die Vermgtungen
DAX MINI Short 12485774 CHF  8573,00 591 8440,00 Open End 291 2,94 -3,5% der Geologen bestatigen, so
DAX MINI Short 12485776 EUR  8373,00 699  8250,00 Open End 2,07 210 3,2% . . . )
DAX MINI Short 12485773 CHF 817400 889  8050,00  Openfnd 197 2,00 1% ware dies die grosste Uranla-
DAX MINI Short 12485775  EUR 797500 1138 7850,00 Open End 1,26 1,29 5.7% ,
DAX MINI Short 3538157 CHF 790400 12,89  7740,00 Open End 6.71 674 -548% gerstatte der Welt. Trotz der
DAX MINI Short 12485772 CHF 777500 1656  7660,00 Open End 1,02 105 6,2% neuen Fundstatte durfte Indi-
DAX MINI Short 12485923 EUR 769100 2011 7570,00 OpenEnd 0,70 073 -53,9% ) o )
Dow Jones Industrial Average MINI Short 3076447 USD  14558,00 6,36  14130,00 OpenEnd 19,60 1980  -383% en weiterhin ein Nettoimpor-
Dow Jones Industrial Average MINI Short 3053619 USD  13812,00 10,24 13400,00 Open End 12,10 12,30 -50,8% H : :
Dow Jones Industrial Average MINI Short 3872315 USD 1322400 1949 1283000  OpenEnd 6.3 646 -671% teur bleiben. Derzeit wird der
Euro Stoxx 50 MINI Short 4587352 EUR 324500 561 3150,00 OpenEnd 484 49 122% Rohstoff fir Atomkraftwerke
Euro Stoxx 50 MINI Short 10638445  EUR 319,00 745 302000 OpenEnd 035 037  -12.8% i ) i
Hang Seng China Enterprises MINI Short 11718781 CHF  15000,11 4,64 13810,00 Open End 0,27 0,29 -27,8% in Indien einzig im Bundes-
Hang Seng China Enterprises MINI Short 12485929 CHF  14966,64 5,02 13780,00 Open End 2,66 2,68 -20,3%
Hang Seng China Enterprises MINI Short 12485030 CHF  14467,67 6,28 13320,00 OpenEnd 2,12 214 -243% staat Dscharkhand gewon-
Hang Seng MINI Short 3592268 CHF 2727056 436 25650,00 OpenEnd 532 5,52 -9,5% nen. Zurzeit sind in Indien 2
Hang Seng MINI Short 1719175 CHF  26366,71 534 24800,00 OpenEnd 043 045  -16.0% en. Zurzeit sind o dien 20
Hang Seng MINI Short 3717787 CHF  26021,69 576 24480,00 OpenEnd 397 417 -84% Kernreaktoren mit einer Ge-
NASDAQ 100 MINI Short 12485779 USD  2789,00 599 2620,00 OpenEnd 3,97 3,99 -2,0% lei 4780 M
NASDAQ 100 MINI Short 11719169 USD  2684,00 813 252000 Open End 2,92 294 -36,6% samtleistung von 4780 Me-
NASDAQ 100 MINI Short 11718779 USD 256500 13,86  2410,00 Open End 157 159 -52,3% ; ;
Nikkei 225 MINI Short 11301724 CHF  12106,00 336 11860,00 OpenEnd 0,01 0,31 1% ggwgtt in Betrieb. Das Land
RICI Enhanced Agric. Index MINI Short 11026956 USD  1465,20 792 132258 Open End 146 171 -335% will in den nachsten Jahren
S&P 500 MINI Short 2542391 USD  1646,00 422 1590,00 Open End 312 316 -234% . :
S&P 500 MINI Short 2542387 USD 154100 632 149000  Openfnd 2,07 211 -315% mit dem Bau von weiteren 34
S&P 500 MINI Short 1719177 USD  1486,00 866  1440,00 Open End 1,50 154 -291% :
S&P 500 MINI Short 3717814 USD 143500 1321 1390,00 OpenEnd 0,97 101 -49.9% Rektoren beginnen.
S&P Homebuilding MINI Short 3282865 usb 626,13 0,61 576,00 Open End 3,87 3,92 -
SMI MINI Short 3669914 CHF 752171 427 737000 OpenEnd 1405 14,30 1,5%
SMI MINI Short 3717828 CHF  7147.03 579 7000,00 OpenEnd 10,30 10,55 2,4% -
SMIMINI Short 3802142 CHF 710395 608 696000  OpenEnd 9,84 10,05 27% Was ist die OPEC?
SMI MINI Short 3669903 CHF  7034,23 6,51  6890,00 Open End 9,18 9,39 2.9% ; ‘aati
SMI MINI Short 4588636 CHF  6882,89 778 6750,00 Open End 764 785 3.8% Die Sta?ten derl Orgamsat[on
SMI MINI Short 4432752 CHF  6805,87 8,59 6670,00 Open End 6,90 Al 3,8% der Erdol exportierenden Lan-
SMI MINI Short 12485918 CHF 668665 1045  6550,00 Open End 115 1417 2.7% .
SMI MINI Short 12485919 CHF 658685 12,59  6460,00 Open End 095 0,97 -3,3% der (OPEC) fordern etwa 40
SMIMINI Short 12485920 CHF 648705 1587  6360,00 OpenEnd 075 0,77 -4.3% Prozent der weltweiten Erdél-

produktion und verfigen Gber
Robstofe drei Viertelderweltweten Erc-

Produktname Valor Wihrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief I;g:f1 Olreserven. Die OPEC-Staaten
‘Aluminium MINT Short 12485832 CHF 345830 268 294118 Opentnd 0,7 0.79 3% treffen sich zweimal jahrlich,
Brent Crude Oil MINI Short 12485763 CHF 14306 426 137,33 Open End 2,26 2,28 -24,1% m den Stan Erdéimark-
Brent Crude Oil MINI Short 11719091 usD 13905 5,01 133,58 Open End 2,30 2,32 -15,1% um den Sta d.des doma
Brent Crude Oil MINI Short 11719089 CHF 13717 546 131,68 Open End 1,76 1,78 -24,0% tes zu beurteilen und Mass-
Brent Crude Oil MINI Short 11719090 usD 13518 6,01 129,77 Open End 191 193 17,8% h . ie Erhoh

Brent Crude Oil MINI Short 11719088 CHF 13221 7,09 126,91 Open End 1,35 1,37 -28,0% nahmen wie die Erhéhung
Brent Crude Oil MINI Short 12485836 usD 12914 879 123,97 Open End 1,30 132 13,7% . R
Brent Crude Oil MINI Short 12485833 CHF 12715 10,22 122,06 Open End 0,93 0,95 21.7% oder'SenklIJng vo'n Fordergu‘?
Brent Crude Oil MINI Short 12485837 usD 12516 13,01 120,14 Open End 0,62 064 -36,4% (- ten einzuleiten. Die Organisati-
Gold MINI Short 12485755 CHF 183391 533 1798,10 Open End 241 2,43 -20,3% e An

Gold MINI Short 12485758 UsD 181397 572 1778,50 Open End 2,68 270 -17,3% on mit Sitz in Wien wurde 1960
Gold MINI Short 12485754 CHF 179404 617 175900 Open End 2,08 210 -21,9% B
Gold MINI Short 12485757 USD 177410 672 173940 Open End 2,28 2,30 19,7% von den Staaten Irak, Iran, Ku
Gold MINI Short 12485753 CHF 175417 735 1719,90 Open End 1,74 1,76 -24,7% wait, Saudi-Arabien und Vene-
Gold MINI Short 12485756 USD 173424 813 170040 Open End 1,88 1,90 -22,9% . X
Gold MINI Short 12485752 CHF 171430 9,06 1680,80 Open End 1,41 1,43 -28,5% zuela gegrundet. Heute sind
Gold MINI Short 11718789 USD 167994 1136 1647,10 Open End 1,34 1,36 -49,8% - :

Gold MINI Short 12485845 CHF 167477 1177 164210  OpenEnd 108 110 22,4% zwolf Staaten (Algerien, Ango-
Gold MINI Short 12485842 USD  1654,83 1392  1622,50 Open End 1,09 111 211% la, Ecuador, Irak, Iran, Katar,
Gold MINI Short 11718787 CHF 163053 17,74 1598,70 Open End 071 0,73 -64,8% o o ’
Gold MINI Short 12485843 USD 161496 2177 158340 OpenEnd 0,69 0,71 -284% Kuwait, Libyen, Nigeria, Sau-
Gold MINI Short 12485846 CHF 159502 3012  1563,90 Open End 041 043 -38,9% . . .
Kaffee MINI Short 12485860 CHF 34200 3.5 316,60 OpenEnd 6,77 6,97 4,0% di-Arabien, Venezuela und die
Kakao MINI Short 12485863 CHF 231556 498 214306 Open End 0,50 0,52 -25,4% Vereinigten Arabischen Emira-
Kakao MINI Short 12485864 CHF 221588 683  2050,81 Open End 0,36 038 -29,2% X g' i

Kupfer MINI Short 11718986 CHF 1144033 524 1030200  OpenEnd 152 155 0.7% te) Mitglied in der OPEC.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefihrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite 41
www.rbsbank.ch/markets.
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Staatsverschuldung
. Produktname Valor Wahrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.
Die Staatsverschuldung be- 2011
zeichnet die zusammen- Mais MINI Short 12485895 CHF 898,00 241 83119 Open End 219 2,21 53.6%
X Nickel MINI Short 12485857 USD 2989883 367  25428,00 OpenEnd 6,22 6,47 5,6%
gefassten Schulden eines  Ppailadium MnI Short 12485827 CHF 91718 503 82500  Openfnd 124 1,28 -35,5%
. Platin MINI Short 11719005 CHF 213328 420  2027,00 Openfnd 339 344 11,4%
Staates, also die vom Staat o0 v shor 11334565 CHF 205819 517 195600  Openfnd 275 2,80 2,9%
geschuldeten Gesamtforde- Platin MINI Short 11334563 CHF 200918 6,05  1909,00 Openfnd 234 2,39 41,3%
' Silber MINI Short 12485848 CHF 4386 477 41,60 Open End 0,62 0,64 30,4%
rungen der kreditgebenden Silber MINI Short 12485852 usD 4287 55 40,70 OpenEnd 0,64 0,66 44,2%
Glaubi den S Di Silber MINI Short 12485849 CHF 4187 650 39,70 OpenEnd 045 0,47 51,7%
aubiger an den Staat. Die  siper mini short 12485874 USD 4091 791 3880  Opentnd 044 046 10,5%
; . Sojabohnen MINI Short 11719012 USD 170159 368 153000 OpenEnd 3,60 3,64 33,2%
Stgatsverschuldung wird da Sojamehl MINI Short 11719017 usp 45025 3,26 405,40 Open End 1,04 1,06 51,5%
bei in der Regel brutto be- Weizen MINI Short 12485996 CHF 770,00 477 693,00 Open End 1,10 112 =
. . Weizen MINI Short 12485997 CHF 750,00 557 675,00 OpenEnd 0,94 0,96 -
trachtet, das heisst, die Ver-  zucker MiNi Short 1719023 CHF 3554 425 3271 OpenEnd 055 0,57 19,9%
bindlichkeiten gegenutber
Dritten werden nicht um
die Forderungen des Stoa-  |SiaaisoBgatioRBNNNN T
tes gegel"luber Dritten ver- Produktname Valor Wihrg. Finlev.  Hebel  Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.
, . ) 2011
mindert. Von jeher gehort
. J . g" BUND Future MINI Short 11668338 EUR 150,06 5,33 146,49 Opentnd 2,30 240 16,4%
die Frage, ob eine héhere BUND Future MINI Short 11668337 EUR 146,02 6,74 141,70 Open End 1,80 1,90 19,5%
Staatsquote durch Steuern.) BUND Future MINI Short 11668336 EUR 141,09 9,21 136,91 Open End 1,29 139 24.9%
BUND Future MINI Short 11506219 EUR 134,39 19,39 131,70 OpenEnd 0,64 0,66 -39,1%
: . i CONF Future MINI Short 11668341 CHF 160,75 7,09 157,60 Open End 196 199 15,2%
oder Anleihen zu finanzieren CONF Future MINI Short 11668340 CHF 155,82 9,40 152,70 Open End 147 1,50 18,7%
sei, zu den grundsatzlichen CONF Future MINI Short 11668339 CHF 150,88 13,96 147,90 Openfnd 0,98 1,01 -26,0%
’ ) Italian Gov. Bond Future MINI Short 12485576 EUR 122,82 5,28 116,70 Open End 1,94 1,96 10,1%
Fragen der Finanztheorie. Im Italian Gov. Bond Future MINI Short 12485575 ER 11784 7,08 11190 OpenEnd 144 1,46 15,3%
. . . ) Japanese Gov. Bond Future MINI Short 11719135 CHF 158,97 7.83 154,20 Open End 1,85 1,87 -16,4%
Allgemeinen ist bei ausge Japanese Gov. Bond Future MINI Short 11718752 Y 14896 17,66 14450  OpenEnd 784,00 799,00 -25,8%
lastetem Produktionspoten- T-Bond Future MINI Short 11668335 USD 147,65 549 143,28 OpenEnd 2,25 2,28 -26,0%
e . T-Bond Future MINI Short 11668334 UsD 142,72 6,99 138,49 Open End 1,76 179 -30,6%
zial eine hohere Staatsquote T-Bond Future MINI Short 4956711 USD 13743 10,09 133,36 OpenEnd 12,30 12,40 -36,6%
fK d vat T-Note Future MINI Short 11668333 USD 139,51 7.90 135,38 Open End 155 158 -32.7%
nur auf Kosten der privaten T-Note Future MINI Short 11668332 USD 134558 11,49 130,59 Open End 1,05 1,08 -40,9%
Investitionen und Konsu- T-Note Future MINI Short 11668331 USD 12964 21,03 125,80 OpenEnd 056 0,59 -55,8%
mausgaben maoglich. Eine
e ooy Wahrungen
je nach der zu wahlenden
. . Produktname Valor Wahrg. Fin.lev. Hebel Stop Loss Verfall Geld Brief Perf.
Steuerart entweder eine Ein- 2011
busse an privaten Investitio- EUR/CHF MINI Short 11506027 CHF 142 424 139 OpenEnd 2,34 2,36 19,6%
. EUR/CHF MINI Short 11718737 CHF 142 431 138 OpenEnd 230 2,32 20,5%
nen und damit an Wachstum EUR/CHF MINI Short 11718907 CHF 1,40 4,59 137 Open End 216 218 22,2%
; ; . EUR/CHF MINI Short 11718906 CHF 138 5,05 135 Open End 197 1,99 25,2%
(im Fall der Gewmnbesteug EUR/CHF MINI Short 11719074 CHF 136 571 133 Open End 173 175 83,3%
rung) bedeuten oder Vertei- EUR/CHF MINI Short 12485882 CHF 134 6,58 131 Open End 1,50 152 17,2%
o EUR/CHF MINI Short 12485883 CHF 132 752 1,29 Open End 131 133 206%
lungsnachteile (im Fall der  eyr/cHr MiNI Short 12485884 CHF 130 8,93 127 Openfnd 110 112 25.6%
Verbrauchsbesteuerung) EUR/CHF MINI Short 12485977 CHF 1,28 10,42 1,25 OpenEnd 094 0,96 28,4%
EUR/USD MINI Short 12485804 USD 164 4,31 161 OpenEnd 2,30 2,32 1,4%
ort 12485 1,61 y 5 pen En B ,01 2%
aben. Demgegentiber lass EUR/USD MINI Sh 2485803 USD 6 498 158 Open End 199 2,0 2.2%
) ) o ) EUR/USD MINI Short 12485802 USD 159 5,52 1,56 Open End 179 1,81 2.4%
sich bei der Kreditfinanzie- EUR/USD MINI Short 12485978 usp 155 7.30 1,52 Open End 135 137 8,7%
N . EUR/USD MINI Short 12485878 ) 154 8,06 1,51 Open End 1,21 123 1,8%
rung hinsichtlich der Vertei- EUR/USD MINI Short 10346293 EIR 157 8,70 154 OpenEnd 113 145 -45,8%
lunaswirkunaen kein Nach- GBP/CHF MINI Short 12485807 CHF 157 415 153 Openfnd 2,36 2,41 52,1%
u. gs ungen ke __aC GBP/CHF MINI Short 12485806 CHF 154 472 1,50 Open End 2,07 212 64,8%
teil feststellen, doch wirden GBP/CHF MINI Short 12485805 CHF 1,51 549 147 Open End 176 1,81 87,6%
. o . GBP/CHF MINI Short 12485980 CHF 148 6,76 144 Open End 143 148 4,5%
sich die im Zuge der Zins-  gpp/cHF MiNI Short 12485979 CHF 142 1149 138 Opentnd 082 087 8.2%
; _ GBP/EUR MINI Short 11719087 EUR 1,29 6,06 1,25 Open End 163 165 40,0%
steigerungen zu erwarten GBP/EUR MINI Short 11719086 EUR 127 6,85 123 Open End 144 1,46 48,0%
den Wachstumsverluste GBP/EUR MINI Short 11719085 EUR 1,24 8,62 1,21 Open End 114 1,16 66,2%
) N GBP/EUR MINI Short 12485982 EUR 122 10,64 118 Open End 0,91 0,93 42,0%
nach einem langeren oder GBP/EUR MINI Short 12485981 EUR 1,20 13,70 116 Open End gl 073 14,6%
. - USD/CHF MINI Short 11718753 CHF 109 4,00 1,06 Openfnd 24,75 24,95 541%
kUrzeren Zeitablauf wegen  yspcue wii short 1718902 CHF 1,04 488 102 OpenEnd 2,02 2,04 70,0%
der Umwegsrentabilitat und USD/CHF MINI Short 11719082 CHF 101 5,59 0,99 Open End 1,76 178 93,5%
) . USD/CHF MINI Short 11719081 CHF 099 6,29 0,97 Open End 157 1,59 119,4%
des langeren Reifeprozes- USD/CHF MINI Short 11719080 CHF 097 7.25 0,96 Open End 137 139 165,4%
der dffentlichen | A USD/CHF MINI Short 12485809 CHF 095 8,93 0,93 Open End 110 112 40,5%
ses der Offentlichen Investi- USD/CHF MINI Short 12485808 CHF 092 12,20 0,90 Open End 0,80 0,82 65,3%
; USD/AJPY MINI Short 4832476 UsD 101,59 3,85 99,60 OpenEnd 2,58 2,60 2.8%
tionen eventuell wettmachen USD/JPY MINI Short 11719084 UsD 9447 5,81 92,61 Open End 1,70 172 1,8%
lassen. USD/JPY MINI Short 11719083 USD 89,50 9,09 87,74 Open End 1,08 110 5.7%

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
42 Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren MINI Futures finden Sie auf unserer Internetseite
www.rbsbank.ch/markets.
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wertvolles Wissen rund ums Anlegen - ortsunabhangig,
kostenlos und interaktiv. Sie mussen nicht mehr zu
einem bestimmten Veranstaltungsort reisen, sondern
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Call Warrants
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Produktname Valor Wihrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
Dem Bank Charter Act von ! 2011
1844 ging eine lange Diskus- ABB Call Warrant 11661374 CHF 20,00 16.09.11 0,21 0,22 -6,1%
o L ABB Call Warrant 11661409 CHF 20,00 16.12.11 0,25 0,26 41,8%
sion Uber das Verhaltnis von  agg call Warrant 11661386 CHF 21,00 16,0011 013 014 -18,0%
. . 0
Papiergeld zu metallischem gt 777240 GF om0 s o oA
Geld voraus, die als Kontro- ABB Call Warrant 11661388 CHF 22,00 16.09.11 0,08 0,09 -34,5%
ABB Call Warrant 11661412 CHF 22,00 16.12.11 0,14 0,15 14,3%
verse von Currency School ABB Call Warrant 11661417 CHF 23,00 16.09.11 0,05 0,06 -42.9%
. ABB Call Warrant 11536846 CHF 23,00 1642.11 0,09 0,10 22,2%
vs. Banking School bekannt g i warrant 12777312 CHF 24,00 15.06.12 012 0.13 20,0%
wurde. Die Currency School ABB Call Warrant 11661396 CHF 24,00 16.09.11 0,02 0,03 -60,0%
, , ABB Call Warrant 11661415 CHF 24,00 16.12.11 0,06 0,07 -33,3%
ging davon aus, dass eine zu ABB Call Warrant 11661404 CHF 25,00 16.09.11 0,01 0,02 -63,6%
L ABB Call Warrant 11258945 CHF 25,00 16.12.11 0,04 0,05 -33,3%
hohe Emission von Bankno- ABB Call Warrant 12777352 CHF 26,00 15.06.12 0,07 0,08 -30,4%
: . . ABB Call Warrant 11661410 CHF 26,00 16.00.11 0,01 0,02 -42,9%
ten e'.n Hauptgrund fur Inf|a1?'| ABB Call Warrant 11661418 CHF 26,00 1612.11 0,02 0,03 -53,9%
on sei, und forderte daher die Anglo American Call Warrant 13181123 CHF 300000 16.09.11 0,30 0,31 57,8%
Bindung der Banknotenaus ﬁngloﬁmerican gamarram 13181155 g:g 3200,00 12.12.11 0,44 0,45 39,4;//0
- nglo American Call Warrant 13181124 3200,00 16.09.11 0,17 0,18 51,9%
_ Anglo American Call Warrant 13181127 CHF  3200,00 16.12.11 0,31 0,32 39,2%
gabe an den Edelmetallbe Anglo American Call Warrant 13181141 CHF 3500,00 15.06.12 0,34 0,35 271%
stand. Das Ziel der Currency Anglo American gaIIWarrant 13181129 gHF 3500,00 16.03.12 0,27 0,28 35,630
. . Anglo American Call Warrant 13181126 HF 3500,00 16.12.11 017 0,18 34,5%
School war es, eine Wahrung, — Anglo American Call Warrant 13181128 CHF  3800,00 1642.11 0,08 0,09 40,0%
- BHP Billiton Call Warrant 13181133 CHF 240,00 16.00.11 0,20 0,21 88,0%
bestehend aus Minzen und g gijion call Warrant 13181134 CHF 240,00 16.12.11 030 031 51.2%
Papiergeld, durch Edelmetalle - e ierar GIF 000 6o om  os  daow
S o illiton Call Warran J .03. ] ; ,9%
so weit wie méglich zu decken BHP Billiton Call Warrant 13181131 CHF  2500,00 16.00.11 0,13 0,14 82,4%
- . BHP Billiton Call Warrant 13181132 CHF 260,00 16.00.11 0,08 0,09 90,9%
und damit so wertbestandig BHP Billiton Call Warrant 13181135 CHF  2600,00 16.12.11 0,18 0,19 64,0%
wie eine rein metallische Wah- BHP Billiton Call Warrant 13181136 CHF  2800,00 16.12.11 0,10 0.1 76,9%
i BP Call Warrant 13207559 CHF 440,00 16.12.11 1,04 1,05 19,9%
rung zu machen. Die Curren- BP Call Warrant 13207703 CHF 460,00 16.12.11 0,76 0,77 21,4%
. BP Call Warrant 13207818 CHF 480,00 16.12.11 0,53 0,54 24,2%
cy School grenzte damit den BP Call Warrant 13209162 CHF 500,00 16.12.11 0,36 0,37 22,2%
; . Credit Suisse Call Warrant 13243176 CHF 32,00 15.06.12 0,29 0,30 -5,6%
Geldbegnff auf Mdnzen und Credit Suisse Call Warrant 13243173 CHF 32,00 16.12.11 0,20 0,21 -1,7%
Noten der Bank von England Credit Suisse Call Warrant 13243177 CHF 35,00 15.06.12 0,18 0,19 -12,5%
Credit Suisse Call Warrant 13243175 CHF 35,00 16.12.11 0,09 0,10 -14,3%
(Fortsetzung auf Seite 47) Credit Suisse Call Warrant 12252678 CHF 38,00 16.09.11 0,01 0,02 -95,6%
Credit Suisse Call Warrant 12252683 CHF 38,00 16.42.11 0,04 0,05 -89,3%
Credit Suisse Call Warrant 12777508 CHF 40,00 15.06.12 0,07 0,08 78.1%
Credit Suisse Call Warrant 12252679 CHF 40,00 16.09.11 0,01 0,02 -95,9%
Credit Suisse Call Warrant 12252684 CHF 40,00 16.12.11 0,02 0,03 -92,9%
Credit Suisse Call Warrant 12252681 CHF 42,00 16.09.11 0,01 0,02 -94,3%
Credit Suisse Call Warrant 12252685 CHF 42,00 16.12.11 0,01 0,02 -95,5%
Credit Suisse Call Warrant 12252682 CHF 44,00 16.09.11 0,01 0,02 -92.7%
Credit Suisse Call Warrant 11536825 CHF 44,00 16.12.11 0,01 0,02 -89,7%
Credit Suisse Call Warrant 12777531 CHF 45,00 15.06.12 0,02 0,03 -87,0%
Credit Suisse Call Warrant 11668698 CHF 46,00 16.09.11 0,01 0,02 -85,7%
Credit Suisse Call Warrant 11668691 CHF 46,00 16.12.11 0,01 0,02 -90,3%
Credit Suisse Call Warrant 11668699 CHF 48,00 16.09.11 0,01 0,02 -80,0%
Credit Suisse Call Warrant 11536826 CHF 48,00 16.12.11 0,01 0,02 -87,0%
Credit Suisse Call Warrant 12777550 CHF 50,00 15.06.12 0,01 0,02 -88,5%
Credit Suisse Call Warrant 11668700 CHF 50,00 16.09.11 0,01 0,02 72,7%
Credit Suisse Call Warrant 11668692 CHF 50,00 16.12.11 0,01 0,02 -82,4%
Glencore Call Warrant 13191153 CHF 500,00 1612.11 0,59 0,60 10,8%
Glencore Call Warrant 13191145 CHF 520,00 16.12.11 047 0,48 8,8%
Holcim Call Warrant 13243185 CHF 60,00 15.06.12 0,31 0,32 0,0%
Holcim Call Warrant 13243181 CHF 60,00 16.12.11 0,21 0,22 -41%
Holcim Call Warrant 13243183 CHF 62,00 1612.11 0,17 0,18 5.1%
Holcim Call Warrant 12006839 CHF 64,00 16.09.11 0,06 0,07 -85,2%
Holcim Call Warrant 12006842 CHF 64,00 1612.11 013 0,14 -73.9%
Holcim Call Warrant 13243186 CHF 65,00 15.06.12 0,20 0,21 4,9%
Holcim Call Warrant 12006843 CHF 68,00 1612.11 0,07 0,08 -80,5%
Holcim Call Warrant 12777637 CHF 70,00 15.06.12 0,12 0.13 -62,5%
Nestlé Call Warrant 12777881 CHF 50,00 15.06.12 047 0,48 1,0%
Nestls Call Warrant 11687216 CHF 50,00 16.09.11 0,31 0,33 -46,8%
Nestlé Call Warrant 11687222 CHF 50,00 1612.11 0,37 0,39 -40,9%
Nestls Call Warrant 11687217 CHF 52,00 16.00.11 0.17 0.18 -62,1%
Nestlé Call Warrant 11536771 CHF 52,00 1612.11 0,24 0,25 -49,5%
Nestls Call Warrant 11687218 CHF 54,00 16.00.11 0,07 0,08 775%
Nestlé Call Warrant 11687223 CHF 54,00 1612.11 0,15 0,16 -63,0%
Nestlé Call Warrant 12777879 CHF 55,00 15.06.12 0,21 0,22 A7,0%
Nestlé Call Warrant 11253614 CHF 55,00 16.12.11 0,10 01 -67,2%
Nestlé Call Warrant 11687219 CHF 56,00 16.00.11 0,02 0,03 -88,2%
Nestlé Call Warrant 11687224 CHF 56,00 16.12.11 0,08 0,09 73,8%
o ode Al Waran issEr72 GF s aen  om 0% re
“ . estle Ca arran s 12 A A -(1,6%
Wahrung an den Wert einer be- Novartis Call Warrant 13243189 CHF 50,00 15.06.12 0,43 0.4 39,4%
stimmten Menge Gold gebunden. Novartis Call Warrant 11536778 CHF 51,00 16.42.11 0,31 0,32 ~42,6%

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
44 Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren Warrants finden Sie auf unserer
Internetseite www.rbsbank.ch/markets.
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Call Warrants

B 0 weitor optimist
weiter optimistisch

Produktname Valor Wiahrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.

2011 Laut einer Studie des
Novartis Call Warrant 13243192 CHF 52,00 15.06.12 0,33 0,34 MN,7% Schweizer Ruckversiche-
Novartis Call Warrant 11536779 CHF 53,00 16.12.11 021 0,22 -51,7% ) .
Novartis Call Warrant 12252686 CHF 54,00 16,0011 0,07 0,08 70.5% rers Swiss Re ist 2010 das
Novartis Call Warrant 13243193 CHF 55,00 15.06.12 0,19 0,20 400% . o
Novartis Call Warrant 11265490 CHF 55,00 16.12.11 0,11 0,12 -61,2% weltweite Pramienvolumen
Novartis Call Warrant 12252687 CHF 56,00 16.09.11 0,03 0,04 -82,2% in der \/ersicherungsbran_
Novartis Call Warrant 11536781 CHF 57,00 16.12.11 0,08 0,09 71.9% , ) 2
Novartis Call Warrant 12252688 CHF 58,00 16.09.11 0,01 0,02 -871% che (inflationsbereinigt) um
Novartis Call Warrant 11265489 CHF 59,00 16.12.11 0,04 0,05 ~74,4% .
Novartis Call Warrant 12252689 CHF 60,00 16.00.11 0,01 0,02 -81,0% 2,7 Prozent gestiegen. Nega-
Rio Tinto Call Warrant 13181150 CHF  4500,00 16.03.12 0,63 0,64 55,0% tiv auf die Ertragslage wirk-
Rio Tinto Call Warrant 13181143 CHF 450000 16.09.11 0,28 0,29 109,7% oY A
Rio Tinto Call Warrant 13181146 CHF 450000 16.12.11 0,49 0,50 64,6% ten sich jedoch die niedrigen
Rio Tinto Call Warrant 13181147 CHF  4800,00 16.42.11 0,32 0,33 65.1% . .
Rio Tinto Call Warrant 13181153 CHF  5000,00 15.06.12 0,48 0,49 52,2% Zinsen aus. Im Bereich Le-
Rio Tinto Call Warrant 13181151 CHF 500000 16.03.12 0,36 0,37 58,8% ; ;
Rio Tinto Call Warrant 13181149 CHF  5000,00 16.12.11 0.23 0,24 71,0% bgnsv?rglcherungep stleggn
Rio Tinto Call Warrant 13181154 CHF 5500,00 15.06.12 0,29 0,30 51,2% die Pramien laut Swiss Re im
Rio Tinto Call Warrant 13181152 CHF 550000 16.03.12 0,19 0,20 66,7%
Roche Call Warrant 12777925 CHF 135,00 15,0612 023 0,25 40% Jahr 2010 um 3,2 Prozent
Roche Call Warrant 11692390 CHF 135,00 16.09.11 0.1 013 -33,3% a PaAl
Roche Call Warrant 11692397 CHF 135,00 16.12.11 0,17 0,19 -22,5% auf 2520 Milliarden US-Dol
Roche Call Warrant 12777919 CHF 140,00 15.06.12 018 0,20 0,0% lar. Das niedrige Zinsniveau
Roche Call Warrant 11692391 CHF 140,00 16.09.11 0,05 0,07 -48,2%
Roche Call Warrant 11692398 CHF 140,00 16.12.11 oM 013 29.7% =
Roche Call Warrant 11692392 CHF 145,00 16.09.11 0,02 0,04 -68,4% WISS e
Roche Call Warrant 11692400 CHF 145,00 1612.11 0,07 0,09 -379%
Roche Call Warrant 1277791 CHF 150,00 15.06.12 0,10 0,12 -8,3%
Roche Call Warrant 11692393 CHF 150,00 16.09.11 0,01 0,02 -73,.3%
Roche Call Warrant 11536876 CHF 150,00 16.12.11 0,04 0,06 -52,4% —
Roche Call Warrant 11692394 CHF 155,00 16.09.11 0,01 0,02 -55,6% I I I
Roche Call Warrant 11536877 CHF 155,00 1612.11 0,02 0,04 -64,7%
Swiss Life Call Warrant 13243210 CHF 135,00 16.12.11 017 0,19 61,5% ,
Swiss Life Call Warrant 13243211 CHF 140,00 15.06.12 0,22 0,24 44,4% habe die Ertragskraft der Le-
Swiss Life Call Warrant 12299306 CHF 140,00 16.00.11 0,06 0,08 -63,6% . .
Swiss Life Call Warrant 12299309 CHF 140,00 16.12.11 013 0,15 -477% bensversicherer geschma-
Swiss Life Call Warrant 13243213 CHF 145,00 15.06.12 0,19 0,21 46,7% ; ;
Swiss Life Call Warrant 13243206 CHF 145,00 16.12.11 0,10 0,12 62,5% lert. Im Berell.ChINlchtIeben
Swiss Life Call Warrant 13243215 CHF 150,00 15.06.12 015 017 46,2% legte das Pramienvolumen
Swiss Life Call Warrant 12299307 CHF 150,00 16.09.11 0,02 0,04 78.4% .
Swiss Life Call Warrant 13243208 CHF 150,00 16.12.11 0,07 0,09 66,7% der Studie zufolge um 2,1
Swiss Life Call Warrant 12789257 CHF 155,00 15.06.12 013 0,15 -52,9% i
Swiss Re Call Warrant 11667703 CHF 46,00 16.00.11 0,23 0,25 -63,4% Prozent zu. Hier sorgte der
Swiss Re Call Warrant 11667713 CHF 46,00 16.12.11 0,34 0,36 -52,7% im Zuge der Konjunkturerho-
Swiss Re Call Warrant 11667704 CHF 48,00 16.00.11 0.13 0.15 -73,2% .
Swiss Re Call Warrant 11285043 CHF 48,00 16.12.11 0,24 0,26 -59,4% lung steigende Bedarf nach
Swiss Re Call Warrant 12789254 CHF 50,00 15.06.12 0,30 0,32 -51,4% - ;
Swiss Re Call Warrant 11667705 CHF 50,00 16.00.11 007 009 -80.2% Versicherungsdeckungen in
Swiss Re Call Warrant 11536895 CHF 50,00 16.12.11 0,18 0,20 -64,7% den Schwellenlandern Asi-
Swiss Re Call Warrant 11667706 CHF 52,00 16.00.11 0,03 0,05 -87,7% , , )
Swiss Re Call Warrant 11285044 CHF 52,00 16.12.11 0,11 013 72,3% ens und Lateinamerikas fur
Swiss Re Call Warrant 11667707 CHF 54,00 16.00.11 0,01 0,03 -90,8% . y
Swiss Re Call Warrant 11536896 CHF 54,00 18.12.11 0,07 0,09 75.9% einen Wachstumsschub. Fur
Swiss Re Call Warrant 12789255 CHF 55,00 15.06.12 0,15 0,17 -58,7% 2011 geht die Swiss Re auf-
Swiss Re Call Warrant 11667708 CHF 56,00 16.09.11 0,01 0,02 -92,2% (-
Swiss Re Call Warrant 11285046 CHF 56,00 16.12.11 0,04 0,06 -82,1% grund der anhaltenden Kon-
Swiss Re Call Warrant 11667709 CHF 58,00 16.09.11 0,01 0,02 92,7% unk hol )
Syngenta Call Warrant 13243224 CHF 270,00 16.12.11 0,56 0,57 -35,2% junkturerholung von einem
Syngenta Call Warrant 13243207 CHF 275,00 15.06.12 0,67 0,68 -32,0% ; i A i
Syngenta Call Warrant 12022786 CHF 280,00 16.09.11 0,30 0,31 15,1% weiteren Anstlgg des Prami
Syngenta Call Warrant 12022789 CHF 280,00 16.12.11 0,44 0,45 11% enwachstums im Leben- und
Syngenta Call Warrant 13243229 CHF 285,00 15.06.12 0,56 0,57 -36,4% : . .
Syngenta Call Warrant 13243226 CHF 290,00 16.12.11 034 0,35 -52,8% Nichtlebengeschaft aus. Die
Syngenta Call Warrant 13243231 CHF 295,00 16.06.12 047 0,48 -42,0% 5 - i
Syngenta Call Warrant 12022787 CHF 300,00 16.09.11 0,12 013 -42,2% Anlageertrage wurden je
Syngenta Call Warrant 12022790 CHF 300,00 16.42.11 0,26 0,27 -14,8% doch aufgrund der tiefen
UBS Call Warrant 13243238 CHF 14,00 15.06.12 0,19 0,20 4.8% . N .
UBS Call Warrant 11536918 CHF 14,00 16.12.11 012 015 -43.9% Zinsen auf niedrigem Niveau
UBS Call Warrant 11536919 CHF 15,00 16.12.11 0,08 o.M -53,2% )
UBS Call Warrant 13243239 CHF 16,00 15.06.12 0,10 0.1 4.2% verharren. Der Weltmarktan
UBS Call Warrant 11678012 CHF 16,00 16.09.11 0,02 0,03 -79,3% teil der Schwellenlander von
UBS Call Warrant 11536920 CHF 16,00 16.42.11 0,05 0,06 -62,2% ' )
UBS Call Warrant 11678013 CHF 17,00 16.09.11 0,01 0,02 -85,7% derzeit 14 Prozent soll in den
UBS Call Warrant 11536921 CHF 17,00 16.12.11 0,03 0,04 704% .
UBS Call Warrant 12789265 CHF 18,00 15.06.12 0,05 0,06 -67,6% nachsten zehn Jahren deut-
UBS Call Warrant 11678014 CHF 18,00 16.09.11 0,01 0,02 73.3% lich zunehmen, wobei China
UBS Call Warrant 11258906 CHF 18,00 16.12.11 0,01 0,02 -81,0% )
UBS Call Warrant 11678015 CHF 19,00 16.09.11 0,01 0,02 72,7% sich vom momentan sechs-
UBS Call Warrant 11536922 CHF 19,00 16.12.11 0,01 0,02 -80,0% pI R
UBS Call Warrant 12789266 CHF 20,00 15.06.12 0,02 0,03 -73.9% ten Platz zum zweitgrossten
UBS Call Warrant 11678018 CHF 20,00 16.09.11 0,01 0,02 571% i i
UBS Call Warrant 11258908 CHF 20,00 1612.11 0,01 0,02 -63,6% Versicherungsmarkt entwi
Vodafone Call Warrant 13208648 CHF 160,00 16.12.11 0,85 0,86 47% ckeln soll.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den aufgefuhrten Produkten lediglich um einen Auszug aus unserem
Produktangebot handelt. Die komplette Ubersicht zu unseren Warrants finden Sie auf unserer Internetseite 45
www.rbsbank.ch/markets.



Erddl: Differenz
WTI-0I-Brent-0l steigt

Der Preisunterschied (Eng-
lisch: Spread) zwischen
Brent-Ol in Europa und der
US-Sorte West Texas Inter-
mediate (WTI) wird laut Ener-
gieexperten schon bald deut-
lich fallen. Kurzfristig durfte
Brent-Ol laut Experten aber
wohl erst mal einen Preisauf-
schlag beibehalten. Die po-
litischen Unruhen im Nahen
Osten hatten den Preis der
schwefelarmen Leichtolsorte
Brent in die Hohe getrieben,
wahrend der Preis fur WTI-Ol

Erddl: Brent-Ol reagiert stérker

auf politische Unruhen.
von den hohen Lagervorraten
im Mittleren Westen der USA
belastet wurde. Der Preisauf-
schlag von Brent-Ol zu der in
Nordamerika wichtigen Sor-
te WTI hatte zuletzt neuerlich
den Rekordwert von fast 20
US-Dollar erreicht. Brent-Ol
wird auf dem Seeweg expor-
tiert und reagiert daher star-
ker auf geopolitische Risiken.
Einige Bankvolkswirte mach-
ten fur die Preisverzerrungen
auch die mangelnden Pipe-
linekapazitaten im grossten
US-Ollager Cushing (Bundes-
staat Oklahoma) verantwort-
lich. Anders die BNP Paribas:
Deren Experten erwarten,
dass der Brent-Aufschlag
eher die Norm als die Ausnah-
me sein dirfte, wenigstens im
Jahr 2011 und maglicherweise
auch 2012.
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Produktname Valor Wahrg.  Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
Vodafone Call Warrant 13208760 CHF 170,00 16.12.11 0,50 0,51 1,9%
Vodafone Call Warrant 13208780 CHF 180,00 16.12.11 0,26 0,27 -6,6%
Xstrata Call Warrant 13191031 CHF 1400,00 16.12.11 1,61 1,62 65,0%
Xstrata Call Warrant 13191040 CHF 1500,00 16.12.11 1,10 11 65,7%
Xstrata Call Warrant 13191118 CHF 1600,00 16.12.11 0,70 0,71 63,5%
Xstrata Call Warrant 13191134 CHF 1700,00 16.12.11 0,44 0,45 58,2%
Zurich Financial Services Call Warrant 13243243 CHF 210,00 16.12.11 0,17 0,19 4,4%
Zurich Financial Services Call Warrant 13243244 CHF 215,00 16.12.11 0,14 0,16 5,3%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699659 CHF 220,00 16.09.11 0,03 0,07 -88,4%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699666 CHF 220,00 16.12.11 0,11 0,13 -75,2%
Zurich Financial Services Call Warrant 13243245 CHF 225,00 15.06.12 0,16 0,18 4,8%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699667 CHF 225,00 16.12.11 0,08 0,10 -174%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699660 CHF 230,00 16.09.11 0,01 0,03 -91,4%
Zurich Financial Services Call Warrant 11536943 CHF 230,00 16.12.11 0,06 0,08 -80,2%
Zurich Financial Services Call Warrant 13243247 CHF 235,00 15.06.12 0,11 0,13 6,7%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699668 CHF 235,00 16.12.11 0,04 0,06 -82,4%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699661 CHF 240,00 16.09.11 0,01 0,03 -93,0%
Zurich Financial Services Call Warrant 11536944 CHF 240,00 16.12.11 0,03 0,05 -84,8%
Zurich Financial Services Call Warrant 13243249 CHF 245,00 15.06.12 0,07 0,09 0,0%
Zurich Financial Services Call Warrant 11699662 CHF 250,00 16.09.11 0,01 0,02 -941%
Zurich Financial Services Call Warrant 11273678 CHF 250,00 16.12.11 0,01 0,03 -90,2%
Produktname Valor Wahrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
SMI Call Warrant 11713514 CHF 6100,00 16.09.11 0,41 0,45 -60,4%
SMI Call Warrant 11713521 CHF 6100,00 16.12.11 0,62 0,64 -48,8%
SMI Call Warrant 11713515 CHF 6200,00 16.09.11 0,29 0,33 -67,2%
SMI Call Warrant 11713522 CHF 6300,00 16.12.11 0,37 0,38 -57,6%
SMI Call Warrant 11713516 CHF 6400,00 16.09.11 0,11 0,12 -80,6%
SMI Call Warrant 11713523 CHF 6500,00 16.12.11 0,24 0,26 -68,0%
SMI Call Warrant 11713517 CHF 6600,00 16.09.11 0,01 0,15 -84,9%
SMI Call Warrant 11713524 CHF 6700,00 16.12.11 0,13 0,15 -76,7%
SMI Call Warrant 11713518 CHF 6800,00 16.09.11 0,01 0,04 -93,4%
SMI Call Warrant 11713525 CHF 6900,00 16.12.11 0,05 0,07 -87,0%
SMI Call Warrant 11713519 CHF 7000,00 16.09.11 0,01 0,03 -92,0%
Produktname Valor Wiahrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
Brent Crude Oil Call Warrant 11322305 usb 95,00 10111 2,30 2,32 140,2%
Brent Crude Oil Call Warrant 11322303 CHF 100,00 10.11.1 1,53 1,65 11,5%
Gold Call Warrant 11322278 usb 1400,00 09.12.11 1,67 172 2.1%
Gold Call Warrant 11322293 CHF 1450,00 09.12.11 1,08 1,13 -18,2%
Gold Call Warrant 11322281 usb 1500,00 09.12.11 0,96 1,01 -21,8%
Silber Call Warrant 11343724 usb 22,00 09.12.11 14,59 14,79 47,4%
Silber Call Warrant 11343726 usb 24,00 09.12.11 12,73 12,93 49,9%
Put Warrants
Produktname Valor Wiahrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
ABB Put Warrant 11662947 CHF 20,00 16.09.11 0,03 0,04 -80,7%
ABB Put Warrant 11536855 CHF 20,00 16.12.11 0,08 0,09 -56,8%
ABB Put Warrant 11662952 CHF 21,00 16.09.11 0,06 0,07 -69,2%
ABB Put Warrant 11662975 CHF 21,00 16.12.11 0,12 0,13 -53,2%
ABB Put Warrant 11258963 CHF 22,00 16.12.11 0,16 0,17 -47,4%
Anglo American Put Warrant 13181156 CHF 2800,00 16.09.11 0,10 0,11 -61,2%
BHP Billiton Put Warrant 13181162 CHF 2000,00 16.09.11 0,03 0,04 -70,6%
BHP Billiton Put Warrant 13181163 CHF 2000,00 16.12.11 0,08 0,09 -48,5%
BHP Billiton Put Warrant 13181161 CHF 2200,00 16.09.11 0,07 0,08 -62,9%
BP Put Warrant 13206368 CHF 400,00 16.12.11 0,34 0,35 -30,3%
BP Put Warrant 13206332 CHF 420,00 16.12.11 0,50 0,51 -28,8%
Credit Suisse Put Warrant 12777591 CHF 30,00 15.06.12 0,36 0,37 57,1%
Credit Suisse Put Warrant 11536808 CHF 32,00 16.12.11 0,28 0,29 41%
Credit Suisse Put Warrant 11667742 CHF 34,00 16.09.11 0,34 0,35 13,7%
Credit Suisse Put Warrant 11667751 CHF 34,00 16.12.11 0,41 0,42 13,9%
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Put Warrants
Banking School (Teil 2/2)

Produktname Valor Wiahrg. Strike Verfall Geld Brief Perf. .

2011 (Fortsetzung von Seite 44)
Credit Suisse Put Warrant 12777600 CHF 35,00 15.06.12 0,67 0,68 61,5% o
Credit Suisse Put Warrant 11667743 CHF 36,00 16.00.11 0,50 0,51 30,4% ein, die wiederum als Zentral-
Credit Suisse Put Warrant 11536810 CHF 36,00 16.12.11 0,56 0,57 25,9% i _
Credit Suisse Put Warrant 11667744 CHF 38,00 16.09.11 0,69 0,70 38.5% bank die EQeImetaIIe zur Geld
Credit Suisse Put Warrant 11667752 CHF 38,00 16.12.11 073 0,74 27,6% deckung in ihren Tresoren
Credit Suisse Put Warrant 11667745 CHF 40,00 16.09.11 0,89 0,90 426% . . .
Credit Suisse Put Warrant 11262126 CHF 40,00 16.12.11 0.90 091 33.9% hielt. Die Banking School ver-
Credit Suisse Put Warrant 11667746 CHF 42,00 16.09.11 1,09 1,10 44,7% H
Credit Suisse Put Warrant 11667753 CHF 42,00 16.12.11 1,09 110 32,9% trat dagegen die These, dass
Credit Suisse Put Warrant 11667747 CHF 44,00 16.09.11 1,28 1,30 41,9% neben MUnzge|d und Geld-
Credit Suisse Put Warrant 11667754 CHF 44,00 16.12.11 1,29 131 33,7%
Credit Suisse Put Warrant 11667748 CHF 46,00 16.09.11 1,48 1,50 39,2% noten der Bank of England
Credit Suisse Put Warrant 11667755 CHF 46,00 16.12.11 1,49 1,51 31,5% N
Credit Suisse Put Warrant 11667749 CHF 48,00 16.00.11 1,68 171 35,6% auch Noten der Geschafts-
Credit Suisse Put Warrant 11667756 CHF 48,00 16.12.11 1,68 1,70 30,7% banken sowie Zahlungsver-
Credit Suisse Put Warrant 11262125 CHF 50,00 16.42.11 1,87 190 29.5% - )
Glencore Put Warrant 13191156 CHF 500,00 16.12.11 0,65 0,66 -26,0% sprechen wie Sichteinlagen
Holcim Put Warrant 12006855 CHF 56,00 16.09.11 0,05 0,06 15,4%
Holcim Put Warrant 12777802 CHF 60,00 16.06.12 033 0,34 35,4% und Handelswechsel als Geld
Holcim Put Warrant 12006854 CHF 60,00 16.09.11 013 0,14 19.1% ; .
Holcim Put Warrant 12006857 CHF 60,00 16.12.11 0,20 0,21 25,8% bezel'chnet WerQSn m“ussten.
Holcim Put Warrant 12006853 CHF 64,00 16.09.11 0,24 0,25 42,4% Im Mittelpunkt ihrer Uberle-
Nestlé Put Warrant 12777905 CHF 50,00 15.06.12 0,28 0,29 ~371% )
Nestlé Put Warrant 11687240 CHF 50,00 16.09.11 0,04 0,05 73,0% gung stand, dass ein gros-
Nestlé Put Warrant 11536757 CHF 50,00 16.12.11 0,10 oM -55,6% ; . .
Nestlé Put Warrant 11687241 CHF 52,00 16.09.11 0,10 o1 -60,8% ser Teil der Gutertransaktio
Nestlé Put Warrant 11536758 CHF 52,00 16.12.11 0,17 0,18 -42,4% nen durch Handelswechsel
Novartis Put Warrant 13243200 CHF 50,00 15.06.12 0,36 0,37 -30,0% e .
Novartis Put Warrant 12252691 CHF 50,00 16.00.11 0,09 0,10 61.7% und Handelskredite finanziert
Novartis Put Warrant 11536793 CHF 50,00 1612.11 0,18 0,19 -45,8% : .
Novartis Put Warrant 11265518 CHF 51,00 16.12.11 0,21 0,22 -36.,5% wurde und der Anteil der Gber
Novartis Put Warrant 11536794 CHF 53,00 1612.11 0,32 0,33 -30,1% Bargeld getatigten Transakti-
Novartis Put Warrant 12252690 CHF 55,00 16.00.11 0,36 0,37 -27,4% : ,
Rio Tinto Put Warrant 13181167 CHF  4000,00 16.09.11 o1 0,12 70.4% onen gering war. Die Vertreter
Rio Tinto Put Warrant 13181169 CHF 400000 16.12.11 0,27 0,28 -51,4% - .
Roche Put Warrant 13243201 CHF 130,00 15.06.12 0,26 0,28 0,0% der Banking School gingen
Roche Put Warrant 11692421 CHF 130,00 16.09.11 0,06 0,08 -75,6% davon aus, dass die Papier_
Roche Put Warrant 11536887 CHF 130,00 1612.11 01 0.13 -55,1% ’ ,
Roche Put Warrant 13243204 CHF 135,00 15.06.12 0,33 0,35 3,1% geldmenge und damit auch
Roche Put Warrant 11692422 CHF 135,00 16.09.11 0,09 011 -63,6% . e
Roche Put Warrant 11536888 CHF 135,00 16.12.11 0,16 0,18 -49,2% die Geldwertstabilitat durch
Roche Put Warrant 11536889 CHF 140,00 16.12.11 0,23 0,25 -42,9%
Roche Put Warrant 11536890 CHF 145,00 16.12.11 0,32 0,34 -36,8% den Wettbewgrb unter O_'e”
Roche Put Warrant 11253781 CHF 150,00 16.12.11 0,41 043 -31,0% Banken effektiv kontrolliert
Swiss Life Put Warrant 13243221 CHF 130,00 15.06.12 0,30 0,32 -23,7% )
Swiss Life Put Warrant 12299313 CHF 130,00 16.00.11 008 018 -226% werden konnten. Daher lehn-
Swiss Life Put Warrant 12371113 CHF 130,00 16.12.11 0,21 0,23 2,6% P I
Swiss Life Put Warrant 12789273 CHF 135,00 15.06.12 0,36 0,38 54,6% ten sie die Monopolisierung
Swiss Life Put Warrant 13243218 CHF 135,00 16.12.11 0,26 0,28 -33,3% der Ausgabe von Banknoten
Swiss Life Put Warrant 12789274 CHF 155,00 15.06.12 0,62 0,64 439% ; ;
Swiss Re Put Warrant 11667740 CHF 31,00 16.12.11 0,02 0,04 -61,5% durch die Zentralbank ab. Sie
Swiss Re Put Warrant 1667741 CHF 33,00 16.12.11 0,03 0,05 -64,7% .
Swiss Re Put Warrant 11667734 CHF 34,00 16.00.11 0,01 0,02 -55,6% erkannten damit, dass Geld
Swiss Re Put Warrant 11285062 CHF 35,00 16.12.11 0,04 0,06 -61,9% und Ge|dsurrogate auch im
Swiss Re Put Warrant 11667733 CHF 36,00 16.00.11 0,01 0,03 76.9% N
Swiss Re Put Warrant 11667735 CHF 38,00 16.00.11 0,02 0,04 79,0% Geschaftsbankensystem ent-
Swiss Re Put Warrant 11536905 CHF 38,00 16.12.11 0,07 0,09 -54,8% -
Swiss Re Put Warrant 12789272 CHF 40,00 15.06.12 0,32 0,34 15,4% stehen. Entsprechend hielten
Swiss Re Put Warrant 11667736 CHF 40,00 16.09.11 0,04 0,06 77.8% sie die Koppelung der Noten-
Swiss Re Put Warrant 11285064 CHF 40,00 16.12.11 0,1 013 -46,3%
Swiss Re Put Warrant 11667737 CHF 42,00 16.00.11 0,07 0,09 -65,7% ausgabe an den Goldbestand
Swiss Re Put Warrant 11536906 CHF 42,00 16.12.11 0,16 0,18 -38,8% L
Swiss Re Put Warrant 11667738 CHF 44,00 16.09.11 0,12 014 -55.6% fur sinnlos. Der Bank Charter
Swiss Re Put Warrant 11536907 CHF 44,00 16.12.11 0,22 0,24 -31,2% i -
Swiss Re Put Warrant 11285065 CHF 45,00 16.12.11 0,26 0,28 -30,4% Act, im deutschen Sprachge
Swiss Re Put Warrant 11667739 CHF 46,00 16.09.11 0,19 0,21 -45,8% brauch auch Peel'sche Bank-
Swiss Re Put Warrant 11536908 CHF 46,00 16.12.11 0,30 0,32 -25,3%
Swiss Re Put Warrant 11536909 CHF 48,00 16.42.11 0,40 0,42 -16,5% akte genannt (nach dem da-
Swiss Re Put Warrant 12789271 CHF 50,00 15.06.12 0,84 0,86 17,7% ; i I
Syngenta Put Warrant 13243235 CHF 240,00 15.06.12 0,24 0,25 -30,6% maligen britischen Premier
Syngenta Put Warrant 12022800 CHF 240,00 16.09.11 0,02 0,03 -90,7% minister Sir Robert Peel),
Syngenta Put Warrant 12022803 CHF 240,00 16.12.11 0,08 0,09 -68,4% . .
Syngenta Put Warrant 13043232 CHF 256,00 16.12.11 015 016 44,4% stellte 1844 zwar einen Sieg
Syngenta Put Warrant 13243236 CHF 260,00 15.06.12 0,38 0,39 -28,3% _
Syngenta Put Warrant 12022799 CHF 260,00 16.00.11 0.06 007 -80,8% der Currency School und da
Syngenta Put Warrant 12022802 CHF 260,00 16.12.11 0,17 0,18 -61,8% mitvon Regierung und Noten-
Syngenta Put Warrant 13243234 CHF 265,00 16.12.11 0,20 0,21 -44,4% n
Syngenta Put Warrant 12789276 CHF 275,00 15.06.12 0,51 0,52 1,0% bank dar. Das anderte aber
Syngenta Put Warrant 12022798 CHF 280,00 16.09.11 0,18 0,19 -68,7% -
Syngenta Put Warrant 12022801 CHF 280,00 16,121 0,32 0,33 51.2% nichts daran, dass Geld tat-
Syngenta Put Warrant 12789275 CHF 295,00 15.06.12 073 0,74 5,0% sachlich auch ausserhalb der
UBS Put Warrant 11536931 CHF 11,00 16.12.11 0,02 0,03 -63,6%
UBS Put Warrant 13243241 CHF 12,00 15.06.12 0,08 0,09 22,2% Zentralbank entsteht.
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Was ist ein

Put Warrant?

Ein Put Warrant berech-
tigt den Kaufer, einen be-
stimmten Basiswert in ei-
ner bestimmten Menge
zu einem im Voraus fest-
gelegten Ausubungspreis
zu oder bis zu einem be-
stimmten Termin zu verkau-
fen. Der Kaufer eines Put
Warrants erwartet, dass
der Preis des Basiswertes
wahrend der Laufzeit des
Put Warrants fallt. Daher
erwirbt er das Recht, in-
nerhalb der Laufzeit (ame-
rikanische Option) oder
am Ende der Laufzeit (eu-
ropaische Option) eine be-
stimmte Anzahl des Basis-
wertes zu einem festgeleg-
ten Preis zu verkaufen. Der
Verkaufer eines Put War-
rants muss den Basiswert
zu diesem Preis abnehmen
und erhalt daftr vom Kau-
fer eine Pramie. Die meis-
ten Warrants sehen jedoch
keine tatsachliche Liefe-
rung (effective delivery)
des Basiswertes, sondern
einen Barausgleich vor.

Welche Hebel-Produkte
gibt es?

< MINI Long
< MINI Short
< Call Warrant
< Put Warrant
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Put Warrants
Produktname Valor Wihrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
UBS Put Warrant 11258925 CHF 12,00 16.12.11 0,03 0,04 -60,0%
UBS Put Warrant 11678031 CHF 13,00 16.09.11 0,02 0,03 -73,3%
UBS Put Warrant 11536933 CHF 13,00 16.12.11 0,06 0,07 -52,4%
UBS Put Warrant 11678032 CHF 14,00 16.09.11 0,05 0,06 -61,9%
UBS Put Warrant 11258926 CHF 14,00 16.12.11 0,09 0,10 -40,7%
UBS Put Warrant 12789278 CHF 15,00 15.06.12 0,20 0,21 24,1%
UBS Put Warrant 11678033 CHF 15,00 16.09.11 0,10 01 -44,8%
UBS Put Warrant 11536935 CHF 15,00 16.12.11 0,14 0,15 -25,71%
UBS Put Warrant 11678075 CHF 16,00 16.09.11 0,18 0,19 -23,1%
UBS Put Warrant 11258927 CHF 16,00 16.12.11 0,21 0,22 -20,0%
UBS Put Warrant 11678076 CHF 17,00 16.09.11 0,26 0,27 -6,1%
UBS Put Warrant 11678078 CHF 17,00 16.12.11 0,28 0,29 -12,3%
UBS Put Warrant 12789277 CHF 18,00 16.06.12 0,40 0,41 28,8%
UBS Put Warrant 11678077 CHF 18,00 16.09.11 0,36 0,37 1,6%
UBS Put Warrant 11258928 CHF 18,00 16.12.11 0,37 0,38 -1,5%
Vodafone Put Warrant 13206388 CHF 140,00 16.12.11 0,22 0,23 -29,5%
Vodafone Put Warrant 13206369 CHF 150,00 16.12.11 0,38 0,39 -24,7%
Xstrata Put Warrant 13190968 CHF 1000,00 16.12.11 0,23 0,24 -54,2%
Xstrata Put Warrant 13190960 CHF 1200,00 16.12.11 0,75 0,76 -48,2%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699690 CHF 160,00 16.09.11 0,01 0,02 -42,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699698 CHF 160,00 16.12.11 0,03 0,05 -45,5%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699691 CHF 170,00 16.09.11 0,01 0,03 -63,6%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699699 CHF 170,00 16.12.11 0,05 0,07 -52,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699692 CHF 180,00 16.09.11 0,03 0,05 -60,0%
Zurich Financial Services Put Warrant 11536954 CHF 180,00 16.12.11 0,08 0,10 -33,3%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699693 CHF 190,00 16.09.11 0,06 0,08 -52,4%
Zurich Financial Services Put Warrant 11273668 CHF 190,00 16.12.11 0,14 0,16 -24,1%
Zurich Financial Services Put Warrant 13243250 CHF 200,00 15.06.12 0,50 0,52 -13,7%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699694 CHF 200,00 16.09.11 0,13 0,15 -41,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 11536955 CHF 200,00 16.12.11 0,21 0,23 -1,7%
Zurich Financial Services Put Warrant 13243252 CHF 210,00 15.06.12 0,63 0,65 -12,5%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699700 CHF 210,00 16.09.11 0,24 0,26 -12,2%
Zurich Financial Services Put Warrant 11273669 CHF 210,00 16.12.11 0,32 0,34 5,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699695 CHF 220,00 16.09.11 0,38 0,40 5,3%
Zurich Financial Services Put Warrant 11536956 CHF 220,00 16.12.11 0,44 0,46 13,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699696 CHF 225,00 16.09.11 0,46 0,48 13,9%
Zurich Financial Services Put Warrant 11699697 CHF 230,00 16.09.11 0,55 0,57 26,0%
Zurich Financial Services Put Warrant 11273670 CHF 230,00 16.12.11 0,60 0,62 25,3%
Zurich Financial Services Put Warrant 12789281 CHF 235,00 15.06.12 1,03 1,05 72,1%
Zurich Financial Services Put Warrant 11536957 CHF 240,00 16.12.11 0,77 0,79 29,5%
Zurich Financial Services Put Warrant 11273671 CHF 250,00 16.12.11 0,95 0,97 31,8%
Zurich Financial Services Put Warrant 12789279 CHF 255,00 15.06.12 1,35 1,40 60,8%
Produktname Valor Wihrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
SMI Put Warrant 11713549 CHF 4400,00 16.09.11 0,01 0,06 -46,2%
SMI Put Warrant 11713567 CHF 4400,00 16.12.11 0,01 0,15 -38,5%
SMI Put Warrant 11713548 CHF 4800,00 16.09.11 0,01 0,06 -69,6%
SMI Put Warrant 11713566 CHF 4800,00 16.12.11 0,05 0,07 -70,0%
SMI Put Warrant 11713547 CHF 5200,00 16.09.11 0,02 0,04 -85,7%
SMI Put Warrant 11713553 CHF 5200,00 16.12.11 01 0,13 -61,3%
SMI Put Warrant 11713546 CHF 5600,00 16.09.11 0,10 01 -73,5%
SMI Put Warrant 11713552 CHF 5600,00 16.12.11 0,26 0,27 -47,8%
SMI Put Warrant 11713545 CHF 6000,00 16.09.11 0,22 0,26 -56,4%
SMI Put Warrant 11713551 CHF 6000,00 16.12.11 0,44 0,46 -34,8%
SMI Put Warrant 11713544 CHF 6200,00 16.09.11 0,39 041 -42,0%
SMI Put Warrant 11713550 CHF 6200,00 16.12.11 0,61 0,63 -26,2%
Produktname Valor Wihrg. Strike Verfall Geld Brief Perf.
2011
Brent Crude Oil Put Warrant 11343690 usD 75,00 10.11.11 0,04 0,09 -86,5%
Brent Crude Oil Put Warrant 11343688 CHF 80,00 10.11.1 0,05 0,10 -87,5%
Brent Crude Oil Put Warrant 11343686 usD 85,00 10.11.11 0,10 0,15 -85,6%
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=) Partizipation

Wissenswertes zu
Gaskombikraftwerken

Unter einem Gaskombikraft-
werk versteht man ein kombi-
niertes Gas- und Dampfturbi-
nenkraftwerk. Als Brennstoff
wird bei Kombikraftwerken
meist Erdgas, als Ersatz- oder
Alternativbrennstoff auch Die-
seldl verwendet. Gaskombi-
kraftwerke sind eine Weiter-
entwicklung von herkdmmli-
chen Erdgaskraftwerken. Ziel

Gaskombikraftwerke haben einen

Nachteil: Sie produzieren CO,.
ist es, moglichst viel der im
Erdgas enthaltenen Energie
fur die Strom- oder Fernwar-
meproduktion zu nutzen. Die
Kombination einer Gas- mit ei-
ner Dampfturbine ermoglicht
es, etwa 60 Prozent der einge-
setzten Energie in Strom um-
zuwandeln. Der Wirkungsgrad
kann auf 70 Prozent gestei-
gert werden, sofern mit einem
Teil der Energie ein Fernwar-
menetz betrieben wird. Her-
kommliche Warmekraftwerke
weisen einen Wirkungsgrad
von rund 35 Prozent auf. Mo-
derne Gaskombikraftwerke
haben eine durchschnittliche
Jahresleistung von 400 Me-
gawatt. Im Vergleich dazu hat
ein Kernkraftwerk wie Leib-
stadt eine Leistung von 1000
Megawatt. Der Vorteil eines
Gaskraftwerks liegt unter an-
derem darin, dass es im Ge-
gensatz zu einem AKW oder
einem Flusskraftwerk jeder-
zeit an- und abgestellt werden
kann. Es kann deshalb sowohl
Band- als auch Spitzenener-
gie herstellen.

Tracker Zertifikate
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Aktien
Produktname Valor Wihrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
Berkshire Hathaway Open End Zertifikat 2786623 CHF Open End 95,80 97,70 -14,3%
Berkshire Hathaway Open End Zertifikat 2786613 usb Open End 114,30 116,60 -4,2%
Alternative Anlagen
Produktname Valor Wahrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
€02 Open End Zertifikat 3015780 EUR Open End 11,65 11,70 -9,3%
European Twister Open End Zertifikat 10125842 EUR Open End 85,47 86,47 -1,2%
Swiss Twister Open End Zertifikat 4572382 CHF Open End 100,55 101,56 -7,2%
Themen
Produktname Valor Wahrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
ECPI Global ECO Real Estate & Building Index Tracker-Zertifikat 3375493 CHF OpenEnd 48,56 49,04 0,4%
GPR/RBS AsiaPacific Top Property Index Tracker-Zertifikat 2329065 usb Open End 21,70 22,15 -4,4%
GPR/RBS Continental Europe Top Property Index Tracker-Zertifikat 2329062 EUR OpenEnd 28,30 28,75 4,6%
GPR/RBS Global Top30 Property Index Tracker-Zertifikat 2329070 usb OpenEnd 40,75 41,60 6,0%
GPR/RBS Global Top30 REIT Property Index Tracker-Zertifikat 2329024 usb OpenEnd 49,60 50,65 13,8%
GPR/RBS United Kingdom Top Property Index Tracker-Zertifikat 2329021 CHF OpenEnd 20,80 21,25 8,7%
GPR/RBS United States Top30 REIT Property Index Tracker-Zertifikat 2329017 usb OpenEnd 35,40 36,10 16,2%
LPX Private Equity Tracker-Zertifikat 2534566 CHF OpenEnd 48,60 49,00 -51%
LPX Private Equity Tracker-Zertifikat 2534552 usb Open End 71,10 71,80 6,2%
NYSE Arca Biotech Index Tracker-Zertifikat 1468726 usb OpenEnd 145,95 148,90 12,6%
NYSE Arca Gold BUGS Index Tracker-Zertifikat 1462937 usb OpenEnd 530,75 539,00 -5,5%
NYSE Arca Junior Gold BUGS Index Tracker-Zertifikat 10938126 usb OpenEnd 106,59 108,72 -14,1%
NYSE Arca Natural Gas Index Tracker-Zertifikat 1468712 usb Open End 67,70 69,10 11,6%
NYSE Arca Oil Tracker-Zertifikat 1468647 usb OpenEnd 131,10 133,80 8,1%
NYSE Arca Pharmaceutical Index Tracker-Zertifikat 1468679 usb OpenEnd 33,45 33,75 8,9%
Philadelphia Stock Exchange Oil Service Tracker-Zertifikat 2269061 usb OpenEnd 26,95 27,35 1,7%
Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index Tracker-Zertifikat 2255338 usb Open End 411 417 -0,2%
RBS Asia Farmers Index Tracker-Zertifikat 3861044 usb OpenEnd 92,62 94,47 -6,6%
RBS Asia Farmers Index Tracker-Zertifikat 3861043 CHF OpenEnd 75,58 77,09 -16,3%
RBS Clean Renewable Energy Index Tracker-Zertifikat 2272690 CHF OpenEnd 45,10 45,60 -111%
RBS Clean Renewable Energy Index Tracker-Zertifikat 2272692 usD OpenEnd 72,10 72,80 0,5%
RBS Clean Renewable Energy Index Tracker-Zertifikat 2272695 EUR OpenEnd 60,80 61,50 -6,5%
RBS Climate Change & Environment Index Tracker-Zertifikat 2987995 CHF OpenEnd 49,90 50,40 -8,7%
RBS Climate Change & Environment Index Tracker-Zertifikat 2987988 usb Open End 72,30 73,00 1,6%
RBS Eco Index Tracker-Zertifikat 11279223 CHF Open End 92,27 93,19 -7,0%
RBS Europe M&A Index Tracker-Zertifikat 11279222 EUR Open End 97,31 98,28 -11%
RBS Generic Drugs Index Tracker-Zertifikat 2695070 CHF OpenEnd 112,60 113,70 -7,8%
RBS Generic Drugs Index Tracker-Zertifikat 2695042 usb OpenEnd 166,50 168,20 2,9%
RBS Global Coal Index Tracker-Zertifikat 2728275 usb Open End 242,00 245,60 -1,6%
RBS Global Coal Index Tracker-Zertifikat 2728285 CHF OpenEnd 161,20 163,70 -11,9%
RBS Global Farmers Index Tracker-Zertifikat 3347120 CHF OpenEnd 97,60 98,60 -6,9%
RBS Global Farmers Index Tracker-Zertifikat 3356260 EUR OpenEnd 135,90 137,30 -2,7%
RBS Global Farmers Index Tracker-Zertifikat 3356275 usb OpenEnd 138,60 139,90 3,8%
RBS Global Metal & Mining Index Tracker-Zertifikat 2401843 CHF OpenEnd 98,00 99,00 -17,6%
RBS Global Metal & Mining Index Tracker-Zertifikat 2401823 usb OpenEnd 152,50 154,00 -8,0%
RBS Global Railroads Index Tracker-Zertifikat 10950142 usb OpenEnd 125,57 126,83 4,8%
RBS High Yield Canadian Income Trusts Index Tracker-Zertifikat 2540578 CHF OpenEnd 87,50 - 5,6%
RBS High Yield Canadian Income Trusts Index Tracker-Zertifikat 2540563 EUR OpenEnd 115,75 - 10,3%
RBS Luxury Index Tracker-Zertifikat 3098331 usb OpenEnd 139,90 141,40 15,5%
RBS Luxury Index Tracker-Zertifikat 3098325 CHF OpenEnd 96,00 96,90 3,7%
RBS Natural Gas Index Tracker-Zertifikat 2521821 usb OpenEnd 138,90 140,30 14,7%
RBS Natural Gas Index Tracker-Zertifikat 2521827 CHF OpenEnd 94,20 95,20 2,9%
RBS 0il & Gas Equipment & Services Index Tracker-Zertifikat 3015226 usb OpenEnd 127,20 128,40 9,8%
RBS Platinum and Palladium Mining Index Tracker-Zertifikat 2919917 usD OpenEnd 83,60 84,50 -16,9%
RBS Platinum and Palladium Mining Index Tracker-Zertifikat 2919921 CHF OpenEnd 55,90 56,50 -25,4%
RBS Private Equity and M&A Targets Index Tracker-Zertifikat 11279221 EUR OpenEnd 95,34 96,29 -3,4%
RBS Rare Metals Mining Index Tracker-Zertifikat 11279148 usb OpenEnd 115,44 nrar 9,9%
RBS Select Cloud Computing Basket Tracker-Zertifikat 11279158 usD 28.01.14 104,38 105,43 3,4%
RBS Select Gold & Silver Mining Basket Tracker-Zertifikat 11279149 CHF 291113 73,92 74,65 -23,9%
RBS Select Rare Earth Basket Tracker-Zertifikat 11279150 CHF OpenEnd 115,42 17,15 -18,1%
RBS Shipping Index Tracker-Zertifikat 2443047 usb OpenEnd 117,50 118,70 -4,8%
RBS Shipping Index Tracker-Zertifikat 2443059 EUR OpenEnd 99,90 100,90 -10,8%
RBS Shipping Index Tracker-Zertifikat 2443057 CHF OpenEnd 75,70 76,50 -14,6%
RBS Silicone Producers Index Tracker-Zertifikat 11279230 CHF OpenEnd 86,79 87,66 -13,1%
RBS Silver Mining Index Tracker-Zertifikat 2789420 usb OpenEnd 270,10 272,80 -6,7%
RBS Silver Mining Index Tracker-Zertifikat 2789427 CHF OpenEnd 181,20 183,00 -16,8%
RBS Solar Energy Index Tracker-Zertifikat 2864555 usD OpenEnd 39,30 39,70 4,6%
RBS Solar Energy Index Tracker-Zertifikat 2864664 EUR OpenEnd 36,00 36,30 -2,3%
RBS Solar Energy Index Tracker-Zertifikat 2652353 CHF OpenEnd 24,70 24,90 -6,7%
RBS Waste Management Index Tracker-Zertifikat 11279224 CHF Open End 93,79 94,73 -4,9%
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RBS Water Index Tracker-Zertifikat 2171179 usb OpenEnd 158,40 160,00 7,6%
RBS Water Index Tracker-Zertifikat 2228431 EUR OpenEnd 139,30 140,70 0,9%
RBS Water Index Tracker-Zertifikat 2205578 CHF OpenEnd 106,40 107,40 -3,5%
RBS Water Stocks Index Tracker-Zertifikat 2301380 CHF OpenEnd 115,02 116,17 -5,4%
RBS Water Stocks Index Tracker-Zertifikat 2301362 EUR OpenEnd 150,40 151,90 -11%
RBS Water Stocks Index Tracker-Zertifikat 2301350 usb OpenEnd 175,90 177,70 5,5%
RBS Wind Index Tracker-Zertifikat 2994065 CHF OpenEnd 30,90 31,20 -12,3%
RBS Wind Index Tracker-Zertifikat 2993945 EUR OpenEnd 42,40 42,90 -8,0%
RBS/Adamant Healthcare Momentum Index Tracker-Zertifikat 3028504 EUR OpenEnd 148,00 149,40 5,8%
RBS/Adamant Healthcare Momentum Index Tracker-Zertifikat 3041610 usb Open End 154,50 156,10 13,1%
RBS/Adamant Healthcare Momentum Index Tracker-Zertifikat 3028508 CHF OpenEnd 106,20 107,20 1,4%
RBS/Migros Bank Global Climate Index Tracker-Zertifikat 3112271 CHF OpenEnd 30,20 30,50 -9,3%
Rogers Airlines Index - Global Tracker-Zertifikat 10950097 usb Open End 108,22 109,30 -14,7%
S&P/TSX Capped Gold Index Tracker-Zertifikat 2760742 CHF OpenEnd 98,95 - -16,5%
S&P® Supercomposite Homebuilding Index Tracker-Zertifikat 2644197 usb OpenEnd 25,75 26,25 -1,0%
S&P® Supercomposite il & Gas Drilling Index Tracker-Zertifikat 2644211 usb OpenEnd 94,00 95,90 17,3%
S&P® Supercomposite Oil & Gas Refining & Marketing Index Tracker-Zertifikat 2645353 usb OpenEnd 53,50 54,30 18,9%
S&P® Supercomposite Steel Index Tracker-Zertifikat 2644176 usb Open End 19,15 19,45 -1,5%
Sustainable Oil Sands Sector Index Tracker-Zertifikat 3010185 usb OpenEnd 116,20 117,40 3,3%
Sustainable Oil Sands Sector Index Tracker-Zertifikat 2982253 CHF OpenEnd 251,75 254,25 -1,1%
Trader Vic Index Tracker-Zertifikat 10125854 usb Open End 97,36 98,34 -1,0%
Emerging Markets
Produktname Valor Wihrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
Agypten EGX 30 Index Tracker-Zertifikat 2315807 usD Open End 8,65 8,70 -26,6%
BELEX 15 Index Tracker-Zertifikat 3615091 EUR Open End 712 7,26 15,0%
Brasilien Bovespa Index Tracker-Zertifikat 2117536 usD Open End 38,70 39,85 -1,5%
BUX Index Tracker-Zertifikat 2467033 EUR Open End 8,30 8,40 8,3%
CECE Extended Index Tracker-Zertifikat 2539038 CHF Open End 15,80 16,05 -2,4%
CECE Index Tracker-Zertifikat 2467038 EUR OpenEnd 21,70 21,85 2,1%
CECE Index Tracker-Zertifikat 1853011 usb Open End 3,06 3,09 10,2%
China SE Shanghai B-Share Index Tracker-Zertifikat 2052641 usb OpenEnd 260,83 - -7,6%
Croatia Zagreb Stock Exchange CROBX Index Tracker-Zertifikat 3024144 EUR Open End 29,95 30,30 4,9%
DAXGlobal BRIC Tracker-Zertifikat 2870021 usb OpenEnd 67,05 67,30 -3,9%
DJ Cyprus Titans 10 Index Tracker-Zertifikat 3396412 EUR Open End 14,62 - -20,0%
DJ Select Dividend Osteuropa Index Tracker-Zertifikat 2940655 EUR OpenEnd 29,15 30,05 -0,4%
DJ Turkey Titans 20 Index Tracker-Zertifikat 1983529 usb Open End 6,39 6,44 -1,7%
FTSE / JSE Afrika TOP 40 Index Tracker-Zertifikat 1870701 usb Open End 4,22 4,24 -1,0%
FTSE Latibex TOP Index Tracker-Zertifikat 2428753 EUR OpenEnd 48,30 50,05 -11,1%
GPR/RBS China Property Index Tracker-Zertifikat 2907445 usb OpenEnd 113,60 115,90 6,2%
GPR/RBS Eastern Europe Top Property Index Tracker-Zertifikat 2475237 EUR Open End 7,55 7,70 -2,6%
GPR/RBS Emerging Markets Top20 Property Index Tracker-Zertifikat 2907460 EUR OpenEnd 88,90 90,70 -1,4%
Hang Seng China Enterprises Tracker-Zertifikat 1776065 usD OpenEnd 15,90 16,15 -2,0%
Hang Seng H-Financials Tracker-Zertifikat 2834750 usb Open End 209,00 213,20 -6,6%
Hang Seng Tracker-Zertifikat 1776060 usb Open End 2,84 2,89 -4,5%
Indonesien Basket Tracker-Zertifikat 11279116 usb 071013 105,12 106,12 6,0%
IPOX 20 China Index Tracker-Zertifikat 2906078 usb Open End 103,20 - 0,7%
IPOX 25 BRIC Index Tracker-Zertifikat 2906111 usDb Open End 92,90 93,80 -6,0%
KLCI Kuala Lumpur Composite Index Tracker-Zertifikat 1870696 usb Open End 5,26 5,28 4,8%
Kospi 200 Tracker-Zertifikat 1776045 usDb Open End 26,39 26,65 10,4%
LLB Central Hilal Index Islamic Tracker-Zertifikat 3100994 usD 221236 110,40 12,10 =
LLB Eastern Hilal Index Islamic Tracker-Zertifikat 3101012 usb 22.12.36 133,30 135,30 -
LLB MENA Top 20 Value Index Tracker-Zertifikat 3318058 usD 20.12.36 71,69 73,82 -6,5%
LLB Top 20 Middle East Index Tracker-Zertifikat 2843892 usD 221236 78,10 79,20 -5,7%
LLB Western Hilal Index Islamic Tracker-Zertifikat 3101020 usD 221236 114,50 116,20 =
Mexican Bolsa Index Tracker-Zertifikat 2440891 usb Open End 30,65 31,30 -0,3%
Morocco Casablanca CFG25 Index Tracker-Zertifikat 2499933 usb OpenEnd 28,80 29,80 -3,4%
MSCI Argentina Index Tracker-Zertifikat 11279144 usb OpenEnd 101,47 102,71 -8,8%
MSCI Bahrain Index Tracker-Zertifikat 3615105 usb Open End 8,06 8,20 -31%
MSCI Bangladesh Index Tracker-Zertifikat 11279156 usD OpenEnd 70,92 - -24,9%
MSCI Colombia Index Tracker-Zertifikat 11279146 usb OpenEnd 90,62 91,98 4,2%
MSCI Emerging Markets Index Tracker-Zertifikat 11279160 usD OpenEnd 100,09 100,70 2,5%
MSCI Frontier Markets Index Tracker-Zertifikat 11279154 usb OpenEnd 94,80 95,64 -6,0%
MSCI GCC 50 Index Tracker-Zertifikat 3861056 usb OpenEnd 52,94 53,63 -3,1%
MSCI GCC 50 Index Tracker-Zertifikat 3861057 CHF OpenEnd 42,46 43,02 -13,3%
MSCI Jordan Index Tracker-Zertifikat 3615106 usb OpenEnd 36,90 37,46 -10,6%
MSCI Kenya Index Tracker-Zertifikat 11149479 CHF Open End 67,66 68,84 -26,5%
MSCI Kuwait Index Tracker-Zertifikat 3615107 usb OpenEnd 26,90 217 -11,6%
MSCI Lebanon Index Tracker-Zertifikat 11279191 usD Open End 89,87 90,77 -9,8%
MSCI Mauritius Index Tracker-Zertifikat 11279159 usb OpenEnd 112,40 114,14 12,1%
MSCI Oman Index Tracker-Zertifikat 3615108 usD Open End 25,72 26,11 -11,2%
MSCI Qatar Index Tracker-Zertifikat 3615110 usb OpenEnd 26,89 277 3,0%
MSCI South East Asia Index Tracker-Zertifikat 11279155 usD OpenEnd 109,32 110,62 6,1%
MSCI Sri Lanka Index Tracker-Zertifikat 11279145 usb OpenEnd 91,50 93,78 -8,6%
MSCI Taiwan Tracker-Zertifikat 1890728 usD Open End 1,05 1,06 -41%
MSCI Tunisia Index Tracker-Zertifikat 11279193 usb OpenEnd 103,17 104,20 2,2%
MSCI United Arab Emirates Index Tracker-Zertifikat 3615109 usb Open End 6,52 6,58 -2,3%
OMX Baltic 10 Index Tracker-Zertifikat 2848669 EUR OpenEnd 16,75 16,95 -8,6%

Partizipation

Olsand: CNOOC

iibernimmt Kanadier

Der grésste chinesische Off-
shore-Olproduzent CNOOC
plant eine Ubernahme von
Opti Canada Inc. far 30 Mil-
lionen Schweizer Franken in
bar. Das Unternehmen will
auch die Schuldenlast des
kanadischen Olsandspezia-
listen von mehr als 1,8 Milliar-
den Schweizer Franken Uber-
nehmen. Die Ubernahme ist
fur das vierte Quartal ge-

€ plant. Damit weitet CNOOC

sein Geschaft in Nordameri-
ka weiter aus. Bereits im ver-
gangenen Jahr hatten sich
die Chinesen fur 900 Millio-
nen Schweizer Franken eine
Beteiligung an einem US-
amerikanischen Olschiefer-
und Gasfeld gesichert. Da
die herkdémmlichen Olvorrate
allméahlich zur Neige gehen,
interessieren sich Konzerne
wie CNOOC immer mehr fur
die Olgewinnung aus unkon-
ventionellen Quellen wie Ol-
schiefer und Olsand.

WIG20

Was ist der WIG20?

Der WIG20 Index ist ein
kapitalgewichteter Index
mit 20 polnischen Akti-
en, die am Hauptmarkt
in Warschau gelistet sind.
Das durchschnittliche
Kurs/Gewinn-Verhaltnis
der 20 Titel betragt 87,8,
die Dividendenrendite
3,38 Prozent. Im laufen-
den Jahr haben sich die
Titel KGHM (Kohle) mit
einer Performance von
219,9 Prozent, Lotos (Raf-
finerie; 202,6 Prozent) und
Getin (Bank; 83,1 Prozent)
am besten entwickelt.
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=) Partizipation

Vale verstarkt
Kaligeschaft
Der brasilianische Bergbau-
konzern Vale ist auf dem bes-
ten Weg, eine Kaliférderlizenz

in Argentinien zu erhalten.')
Laut argentinischen Medien
hat die Regierung der Provinz
Mendoza ihre Meinung zu
dem Projekt geéndert. Vale
hatte in der Provinz Mendoza
eine Lizenz fUr den Bau einer
Kalimine beantragt und erhal-
ten, jedoch die von der Ver-
waltung geforderten Garan-
tien nicht geben wollen. Die-
se bezogen sich auf einen

Argentinien: Vale
forciert den Kaliabbau.

geforderten Investitionsplan
von mindestens 1,7 Milliarden
Schweizer Franken und die
bevorzugte Einstellung lokaler
Arbeitnehmer. Daraufhin sei
die Lizenz wieder eingezogen
worden. Nach der Kehrtwen-
de der lokalen Politiker seien
die Brasilianer nun wieder im
Geschéaft. Mit dem Kaliabbau
soll 2013 begonnen werden.
Vale soll laut den ausgehan-
delten Planen seine Beleg-
schaft zu 75 Prozent aus der
Provinz generieren. Das Ge-
samtprojekt erfordert Gesam-
tinvestitionen in Hoéhe von um-
gerechnet rund 3,5 Milliarden
Schweizer Franken. Vale hat
angekundigt, nun auch weite-
re Kaliprojekte in Argentinien
voranzutreiben.

Tracker Zertifikate

Emerging Markets
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Prague Stock Exchange PX-D Index Tracker-Zertifikat 2467042 EUR OpenEnd 12,75 12,85 1,8%
RBS Africa ex South Africa Resources Index Tracker-Zertifikat 3039320 usb OpenEnd 218,90 222,10 74%
RBS Africa ex South Africa Resources Index Tracker-Zertifikat 3035771 CHF OpenEnd 149,90 152,20 -3,8%
RBS Argentina Basket Tracker-Zertifikat 2842825 usD OpenEnd 135,60 137,30 -13,8%
RBS Brasilien Top 15 Basket Tracker-Zertifikat 1909465 usb OpenEnd 275,20 279,30 -9,1%
RBS BRIC 11 Basket Tracker-Zertifikat 3110829 EUR OpenEnd 119,90 121,00 -9,1%
RBS BRIC 11 Basket Tracker-Zertifikat 3015911 CHF OpenEnd 86,20 87,00 -12,8%
RBS BRIC 11 Basket Tracker-Zertifikat 3015976 usb OpenEnd 127,10 128,30 -2,9%
RBS BRIC Basket Tracker-Zertifikat 2065668 usD OpenEnd 278,60 281,10 -3,0%
RBS BRIC Il Basket Tracker-Zertifikat 2374350 usb OpenEnd 194,40 196,20 -3,1%
RBS BRIC Infrastructure Index Tracker-Zertifikat 3190892 usD OpenEnd 128,20 131,10 -11%
RBS BRIC Infrastructure Index Tracker-Zertifikat 3190879 CHF OpenEnd 85,50 87,30 -11,7%
RBS Chile Index Tracker-Zertifikat 2890422 usD OpenEnd 226,70 230,10 -1,6%
RBS Chile Index Tracker-Zertifikat 2727360 CHF OpenEnd 150,90 153,10 -11,8%
RBS Emerging Market Telecom Index Tracker-Zertifikat 3615039 CHF Open End 67,81 68,63 -5,9%
RBS Emerging Market Telecom Index Tracker-Zertifikat 3615038 usD OpenEnd 88,60 89,66 51%
RBS Emerging Markets Socially Responsible Investment Index Tracker-Zertifikat 10949854 usb OpenEnd 122,69 124,54 2,6%
RBS Emirates Real Estate Index Tracker-Zertifikat 3296454 CHF OpenEnd 23,28 23,69 -24,9%
RBS Fundamental Value China Index Tracker-Zertifikat 3227524 usb OpenEnd 100,44 102,46 -16,1%
RBS India ADR/GDR Index Tracker-Zertifikat 2372807 usb OpenEnd 16,95 17,20 -10,4%
RBS India Index Tracker-Zertifikat 1776057 usb Open End 12,42 12,68 -9,6%
RBS Indonesia Index Tracker-Zertifikat 1870681 usb Open End 8,38 8,53 16,0%
RBS Kazakhstan Index Tracker-Zertifikat 2937912 usb OpenEnd 66,70 67,30 -13,4%
RBS Middle East Index Tracker-Zertifikat 2659520 CHF OpenEnd 57,20 59,00 -16,6%
RBS Middle East Index Tracker-Zertifikat 2659084 usb OpenEnd 84,00 86,80 -6,8%
RBS Middle East Index Tracker-Zertifikat 2659523 EUR OpenEnd 77,10 79,60 -12,8%
RBS Mongolia Opportunity Index Tracker-Zertifikat 11279206 usb OpenEnd 83,53 84,03 -14,0%
RBS Mongolia Opportunity Index Tracker-Zertifikat 1279211 CHF OpenEnd 73,02 73,45 -26,5%
RBS Nigeria Index Tracker-Zertifikat 3615040 usD OpenEnd 36,74 38,44 -0,6%
RBS Pakistan Top 15 Index Tracker-Zertifikat 2953796 usb OpenEnd 82,50 83,80 57%
RBS Peru Index Tracker-Zertifikat 3861018 CHF Open End 69,74 70,80 -27,2%
RBS Philippines Index Tracker-Zertifikat 3007226 usb OpenEnd 154,40 158,40 -2,9%
RBS Select Indochina Basket Tracker-Zertifikat 11279143 CHF 051115 97,51 99,00 1,3%
RBS Ukraine Index Tracker-Zertifikat 3205637 CHF Open End 32,74 33,36 -5,1%
RBS Vietnam Index Tracker-Zertifikat 3026392 CHF OpenEnd 21,00 21,30 -18,7%
RBS Vietnam Index Tracker-Zertifikat 3861059 usb OpenEnd 95,39 96,83 -6,9%
RBS Vietnam Index Tracker-Zertifikat 3861060 CHF OpenEnd 76,55 77,70 -16,8%
RBS Vietnam Index Tracker-Zertifikat 3026366 usb Open End 31,00 31,50 -9,3%
RDX Index Tracker-Zertifikat 1853001 usb Open End 2,13 2,15 10,0%
Rogers China - Food and Beverage Index Tracker-Zertifikat 10950121 HKD OpenEnd 112,61 114,29 -3,9%
Rogers China Equity Growth Index Tracker-Zertifikat 3615097 EUR OpenEnd 103,39 - -15,3%
Rogers China Equity Growth Index Tracker-Zertifikat 3615093 usb Open End 96,19 - -9,6%
Rogers China Equity Growth Index Tracker-Zertifikat 3615098 CHF OpenEnd 77,60 - -18,7%
Romanian Traded Index Tracker-Zertifikat 2607024 CHF Open End 9,05 9,10 1,9%
Russian Trading System RTS Index Tracker-Zertifikat 2937822 usb OpenEnd 19,30 19,45 10,0%
S&P® Africa 40 Index Tracker-Zertifikat 3861015 usb Open End 97,95 99,29 -1,7%
S&P® Africa 40 Index Tracker-Zertifikat 3861016 CHF OpenEnd 79,33 80,40 -11,9%
Set 50 Index Tracker-Zertifikat 1776040 usb Open End 2,46 2,50 2,9%
SETX Index Tracker-Zertifikat 3267507 CHF OpenEnd 12,20 12,58 -1,7%
Shenzhen B Share Index Tracker-Zertifikat 2051604 usb Open End 88,12 - -10,2%
Slowenien Blue-Chip Index Tracker-Zertifikat 3053954 EUR Open End 7,35 7,40 -14,7%
SOFIX Index Tracker-Zertifikat 2879126 EUR Open End 21,40 21,80 13,8%
WIG20 Index Tracker-Zertifikat 2500399 EUR Open End 6,97 7,02 0,6%
Index
Produktname Valor Wahrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
ATX Index Tracker-Zertifikat 2387296 EUR Open End 26,90 27,15 -6,6%
DAX Short Index Tracker-Zertifikat 4870093 EUR Open End 5,26 5,28 -6,5%
DAX Tracker-Zertifikat 2106951 EUR Open End 7,33 7,35 6,6%
DAXGlobal Asia Index Tracker-Zertifikat 3005558 usb Open End 60,80 62,35 1,8%
Dow Jones Asia Select Dividends 30 Index Tracker-Zertifikat 2868446 usD Open End 112,55 114,20 2,9%
Dow Jones Industrial Average Index Tracker-Zertifikat 1468666 usb Open End 125,90 126,30 8,9%
Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index Tracker-Zertifikat 2804899 CHF Open End 22,25 22,60 -9,0%
Euro Stoxx 50 Index Tracker-Zertifikat 2106958 EUR Open End 2,75 2,77 -1,4%
FTSE MIB Index Tracker-Zertifikat 2553706 CHF Open End 22,30 22,50 -10,6%
Gotham US Enhanced Value Index Tracker-Zertifikat 11292950 CHF Open End 94,47 95,42 5,6%
Gotham US Enhanced Value Index Tracker-Zertifikat 11293272 usb Open End 131,02 132,34 17,9%
Griechenland FTSE/ASE 20 Index Tracker-Zertifikat 1925318 EUR Open End 5,42 5,47 -16,5%
Iceland Stock Exchange ICEX 15 Index Tracker-Zertifikat 3007192 CHF Open End 2,30 = =
KFX - OMX Copenhagen 20 Index Tracker-Zertifikat 2387289 EUR Open End 58,35 58,65 -5,2%
MSCI New Zealand Index Tracker-Zertifikat 11279192 usb Open End 113,80 115,50 13,0%
MSCI World Index Tracker-Zertifikat 2063160 usb Open End 13,40 13,65 4,2%
Nikkei 225 Tracker-Zertifikat 1318379 JPY OpenEnd  10025,00 10045,00 -2,6%
0BX Norwegen Index Tracker-Zertifikat 2347984 usb Open End 27,80 28,25 2,6%
RBS Alpha Australia Index Tracker-Zertifikat 2343566 AUD Open End 119,20 119,70 -2,3%
RBS Alpha Europe Index Tracker-Zertifikat 2343559 EUR Open End 118,90 119,40 1,8%
RBS Alpha France Index Tracker-Zertifikat 2354939 EUR Open End 120,40 121,10 -0,2%
RBS Alpha Germany Index Tracker-Zertifikat 2343562 EUR Open End 139,80 140,30 7%
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RBS Alpha Hong Kong Index Tracker-Zertifikat 2343557 usb Open End 202,40 203,20 -3,8%
RBS Alpha Index UK Open End Zertifikat 2343570 GBP Open End 114,10 114,50 -6,6%
RBS Alpha Italy Index Tracker-Zertifikat 2343547 EUR Open End 109,00 109,40 41%
RBS Alpha Japan Index Tracker-Zertifikat 2343555 JPY OpenEnd  12775,00 12825,00 15,9%
RBS Alpha Netherlands Index Tracker-Zertifikat 2343569 EUR Open End 128,20 128,70 0,5%
RBS Alpha Spain Index Tracker-Zertifikat 2354966 EUR Open End 120,10 120,60 -1,8%
RBS Alpha Switzerland Index Tracker-Zertifikat 2343509 CHF Open End 106,60 107,00 -1,9%
RBS Alpha US Index Tracker-Zertifikat 2343531 usb Open End 87,80 88,10 1,4%
RBS Alpha US Tech Index Tracker-Zertifikat 2343543 usD Open End 89,05 89,45 2,4%
RBS Fundamental Value Europe Index Tracker-Zertifikat 3227546 EUR Open End 97,19 98,16 1,6%
RBS Fundamental Value Germany Index Tracker-Zertifikat 3227568 EUR Open End 95,28 96,22 3,9%
RBS Fundamental Value Japan Index Tracker-Zertifikat 3227585 JPY OpenEnd  6302,73  6396,80 3,4%
RBS Fundamental Value Switzerland Index Tracker-Zertifikat 2910503 CHF Open End 81,30 82,50 -5,1%
RBS Fundamental Value USA Index Tracker-Zertifikat 3227460 usb Open End 99,48 100,97 14,0%
S&P 500 Index Tracker-Zertifikat 1417690 usD Open End 133,39 133,75 6,1%
S&P 500 Short Index Tracker-Zertifikat 4870094 usb Open End 43,03 43,13 -11%
S&P Europe QR Performers Strategy Index Tracker-Zertifikat 2815723 EUR Open End 105,80 106,90 5,3%
S&P US STARS Performers Strategy Index Tracker-Zertifikat 2815692 usb Open End 119,40 120,60 7,6%
S&P/ASX 200 Index Tracker-Zertifikat 2078103 usD Open End 4,84 4,90 3,8%
S&P/TSX 60 Index Tracker-Zertifikat 2564178 CHF Open End 65,80 66,00 -7,8%
SMI Midcap Index Tracker-Zertifikat 2763910 CHF Open End 13,02 13,16 -8,3%
SMI Tracker-Zertifikat 1468703 CHF Open End 61,19 61,41 -5,3%
Swiss Opti Index Tracker-Zertifikat 3326472 CHF Open End 86,98 87,63 -7,5%
Tel Aviv 25 Index Tracker-Zertifikat 2248346 usb Open End 3,65 3,68 -2,1%
Topix Tracker-Zertifikat 1776030 JPY Open End 86,50 86,90 -4,7%
Rohstoffe
Produktname Valor Wihrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
Aluminium Tracker-Zertifikat 1837929 usD Open End 2,01 2,03 1,7%
Baumwolle Tracker-Zertifikat 4572386 usb Open End 15,66 15,72 28,1%
Baumwolle Tracker-Zertifikat 1958256 usb Open End 6,08 6,14 28,0%
BIOFUEL Commodity Basket Tracker-Zertifikat 2480364 usb Open End 142,40 143,80 -11%
BIOFUEL Commodity Basket Tracker-Zertifikat 2868431 EUR Open End 129,95 131,25 -1,2%
Blei Tracker-Zertifikat 1837911 usb Open End 3,01 3,03 4,8%
Brent Crude Qil Tracker-Zertifikat 4870119 usb Open End 9,63 9,66 25,4%
Brent Crude Oil Tracker-Zertifikat 1837955 usb Open End 6,13 6,16 25,4%
CYD LongOnly Commodity Index Tracker-Zertifikat 2741397 CHF Open End 81,50 82,31 -6,7%
CYD LongOnly Commodity Index Tracker-Zertifikat 2741396 usb Open End 121,02 122,24 4,0%
CYD LongShort Commodity Index Tracker-Zertifikat 2741407 usb Open End 90,80 91,75 -2,1%
CYD LongShort Commodity Index Tracker-Zertifikat 27441 CHF Open End 61,15 61,75 -12,3%
CYD MarketNeutral Plus 5 Tracker-Zertifikat 3861045 usb Open End 104,22 105,26 7,6%
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index Tracker-Zertifikat 2741387 usb Open End 112,40 113,50 2,71%
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index Tracker-Zertifikat 2741392 CHF Open End 75,70 76,40 -7,9%
Electrum Basket Tracker-Zertifikat 2276320 usb Open End 403,50 407,60 13,9%
Erdgas Tracker-Zertifikat 3860984 usb Open End m 113 -14,5%
Erdgas Tracker-Zertifikat 2015782 usb Open End 0,23 0,25 -14,3%
Gold Coupon Tracker-Zertifikat 12353862 usD 04.07.16 162,36 163,58 2,6%
Gold Tracker-Zertifikat 1462936 usb Open End 153,80 154,85 9,2%
GS Commodity Index Tracker-Zertifikat 2046827 usb Open End 5,00 5,02 5,0%
Heizol ICE Tracker-Zertifikat 2097369 usD Open End 5,90 5,91 20,2%
Heizol NYMEX Tracker-Zertifikat 2035978 usD Open End 14,75 14,83 19,0%
Industrial Metals Basket Tracker-Zertifikat 1890663 usb Open End 272,00 274,75 -2,1%
Kaffee Tracker-Zertifikat 4572390 usb Open End 2,27 2,29 5,8%
Kaffee Tracker-Zertifikat 1837950 usb Open End 113 1,15 6,0%
Kakao Tracker-Zertifikat 4572387 usb Open End 3,06 3,09 -0,6%
Kakao Tracker-Zertifikat 1837944 usb Open End 2,06 2,08 -0,7%
Kupfer Tracker-Zertifikat 1837852 usb Open End 13,79 13,83 -0,1%
Lebendrind Tracker-Zertifikat 4572388 usDb Open End 9,26 9,29 0,6%
Lebendrind Tracker-Zertifikat 1988459 usb Open End 6,23 6,25 0,7%
Mageres Schwein Tracker-Zertifikat 4572394 usb Open End 6,47 6,49 6,0%
Mageres Schwein Tracker-Zertifikat 1988458 usb Open End 2,49 2,52 5,9%
Mais Tracker-Zertifikat 4572392 usb Open End 50,05 50,55 41%
Mais Tracker-Zertifikat 1958258 usb Open End 19,35 19,55 41%
Mastrind Tracker-Zertifikat 1988456 usb Open End 10,25 10,30 10,2%
Milch Tracker-Zertifikat 3339504 usb Open End 9,85 9,95 22,2%
Nickel Tracker-Zertifikat 1837889 usb Open End 3,00 3,02 -5,2%
Orangensaft Tracker-Zertifikat 1853006 usD Open End 0,94 0,96 15,9%
Orangensaft Tracker-Zertifikat 4572393 usb Open End 15,86 16,02 15,5%
Palladium Tracker-Zertifikat 1781988 usD Open End 7,64 7,74 -2,3%
Palmol Tracker-Zertifikat 2193183 usb Open End 11,06 11,29 -13,9%
Platin Tracker-Zertifikat 1781994 usD Open End 17,15 17,30 1,7%
Raps (Canola) Tracker-Zertifikat 2274884 usb Open End 3,12 3,14 -4,0%
Raps (Rapeseed) Tracker-Zertifikat 2274893 usb Open End 6,59 6,61 9,0%
RBOB Gasoline Tracker-Zertifikat 2035969 usb Open End 19,67 19,77 25,1%
RBS Agricultural Basket Tracker-Zertifikat 2069793 usD Open End 148,60 150,10 3,3%
RBS Breakfast Basket Tracker-Zertifikat 2086066 usb Open End 147,60 149,05 57%
RBS Commodity Alpha Tracker-Zertifikat 4572370 usD Open End 105,06 106,12 9,2%

Partizipation €=

Kupfer: China konnte

Preis weiter hochtreiben
Der deutsche Kupferkonzern
Aurubis geht mit Blick auf die
steigende Nachfrage nach
Kupfer auch von tendenziell
weiter steigenden Preisen fur
den Rohstoff aus. Kurzfristig
kdnne es aber auch Schwan-
kungen in beide Richtungen
geben, sagte der Vorstands-
vorsitzende Bernd Drou-
ven gegenuber Medien. Ein
Hauptgrund fur den Preis-
anstieg ist die starke Nach-
frage aus China. Der enor-
me chinesische Bedarf zeigt
|

Kupfer: Marktbeobachter
erwarten einen Preisanstieg.

sich unter anderem beim
gréssten einheimischen
Kupferproduzenten, Jiangxi
Copper. Dieser rechnet im
ersten Halbjahr 2011 mit ei-
ner Steigerung des Gewinns

(.von mehr als 50 Prozent.

Laut Marktbeobachtern gibt
es in China trotz der jungs-
ten Zinserh6hungen keine
Anzeichen fur eine Verlang-
samung der Konjunktur. Fur
2011 gehen Okonomen von
einem Wachstum des chi-
nesischen Bruttoinlandpro-
dukts von 9,5 Prozent aus.
Die zweitgrosste Volkswirt-
schaft der Welt ist der global
grosste Kupfernachfrager.
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Welche Partizipations-
Produkte gibt es?

* Tracker

» Bonus

» Outperformance

« Airbag

* Twin-Win

Wissenswertes

zu Zucker

Die altesten Zuckerrohr-Fun-
de stammen aus dem Jahre
8000 vor Christus und wurden
in Melanesien und Polynesien,
zwei Inselgruppen norddstlich
von Australien, gefunden. Zu-
cker besteht aus Kohlehydra-
ten, die in drei verschiedene
Gruppen aufgeteilt werden:
Einfach-, Zweifach- und Viel-
fachzucker.

Einfachzucker (Monosac-
charide) sind z.B. Frucht-
zucker (Fruktose) und Trau-
benzucker (Glukose). Der
Geschmack von Monosac-
chariden ist sUss.
Zweifachzucker (Disaccha-
ride) entstehen durch die Ver-
bindung von zwei Sticken
Einfachzucker. Weisser Haus-
haltszucker (Saccharose; ge-
forderter Reinheitsgrad: 99,9
Prozent) ist ein Zweifachzu-
cker. Auch der Geschmack
dieser Zuckergruppe ist sUss.
Vielfachzucker (Polisaccha-
ride): In Vielfachzucker sind
Glukose und Fruktose zusam-
mengefugt. Wenn Hunderte
und Tausende von einzelnen
Zuckerbausteinen verknUpft
sind, spricht man von Viel-
fachzucker. Starke ist der be-
kannteste Vielfachzucker. Sie
enthalt Glukosebausteine und
steckt beispielsweise in Kar-
toffeln und in Getreidekdrnern.
Diese Zuckerart schmeckt
nicht suss.

Tracker Zertifikate
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Rohstoffe
Produktname Valor Wibhrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
RBS Full Metal Basket Tracker-Zertifikat 2087204 usb Open End 283,50 286,40 1,5%
RBS Full Metal Basket Tracker-Zertifikat 2087214 CHF Open End 251,40 253,90 0,0%
RBS Precious Metals Basket Tracker-Zertifikat 1895771 usb Open End 483,50 488,40 57%
RBS Soft Commodity Basket Tracker-Zertifikat 1890718 usb Open End 167,20 168,80 -0,8%
RBS/Falcon Bank China Focus Soft Commodity Index Tracker-Zertifikat 2573545 usb Open End 143,60 145,00 -2,8%
RBS/Falcon Bank China Focus Soft Commodity Index Tracker-Zertifikat 2573581 CHF Open End 134,70 136,00 -3,4%
Reis Tracker-Zertifikat 3860980 usb Open End 1,47 11,70 -0,6%
Reuters/Jefferies CRB Index Tracker-Zertifikat 2481379 usb Open End 3,41 3,42 3,0%
RICI Agriculture Commodity Index Tracker-Zertifikat 2127156 usb Open End 106,70 107,30 -5,3%
RICI Energy Commodity Index Tracker-Zertifikat 2127165 usD Open End 68,70 69,05 7,6%
RICI Enhanced Agricultural Index Tracker-Zertifikat 3396406 usD Open End 121,63 122,37 5,4%
RICI Enhanced Aluminium Index Tracker-Zertifikat 4545437 CHF Open End 69,40 69,61 -9,8%
RICI Enhanced Aluminium Index Tracker-Zertifikat 4545438 usb Open End 99,39 99,68 0,8%
RICI Enhanced Autopilot Strategy Tracker-Zertifikat 11279212 usD Open End 99,19 100,19 0,8%
RICI Enhanced Autopilot Strategy Tracker-Zertifikat 1279213 CHF Open End 93,83 94,83 -4,5%
RICI Enhanced Baumwolle Index Tracker-Zertifikat 4545413 usb Open End 245,26 246,25 14,3%
RICI Enhanced Baumwolle Index Tracker-Zertifikat 4545414 CHF Open End 182,69 183,42 2,5%
RICI Enhanced Blei Index Tracker-Zertifikat 4545442 CHF Open End 128,22 128,98 -5,0%
RICI Enhanced Blei Index Tracker-Zertifikat 4545441 usb Open End 183,44 184,55 5,8%
RICI Enhanced Brent Crude Oil Index Tracker-Zertifikat 4545428 CHF Open End 96,99 97,28 11,2%
RICI Enhanced Brent Crude Oil Index Tracker-Zertifikat 4545427 usb Open End 136,44 136,84 24,2%
RICI Enhanced Energy Index Tracker-Zertifikat 3396400 usb Open End 76,72 76,95 10,7%
RICI Enhanced Gummi Index Tracker-Zertifikat 1279177 usb Open End 82,22 82,63 -12,5%
RICI Enhanced Hafer Index Tracker-Zertifikat 11279169 usb Open End 84,99 85,84 -16,2%
RICI Enhanced Heizol ICE Index Tracker-Zertifikat 1279173 usb Open End 115,03 115,49 17,5%
RICI Enhanced Heizol NYMEX Index Tracker-Zertifikat 11279167 usb Open End 17,01 117,48 16,6%
RICI Enhanced Holz Index Tracker-Zertifikat 11279166 usb Open End 71,08 71,79 -30,5%
RICI Enhanced Index Tracker-Zertifikat 3396409 usb Open End 105,93 106,56 7,5%
RICI Enhanced Kaffee Index Tracker-Zertifikat 4545423 usb Open End 182,05 182,59 6,8%
RICI Enhanced Kaffee Index Tracker-Zertifikat 4545424 CHF Open End 135,59 136,00 -4,4%
RICI Enhanced Kaffee Robusta Index Tracker-Zertifikat 11279176 usb Open End 11,16 112,83 15,4%
RICI Enhanced Kakao Index Tracker-Zertifikat 4545421 usb Open End 129,01 129,40 0,7%
RICI Enhanced Kakao Index Tracker-Zertifikat 4545422 CHF Open End 95,97 96,26 -9,8%
RICI Enhanced Kansas City Weizen Index Tracker-Zertifikat 11279175 usb Open End 77,06 77,83 -23,1%
RICI Enhanced Kupfer Index Tracker-Zertifikat 4545436 usb Open End 234,54 235,24 57%
RICI Enhanced Kupfer Index Tracker-Zertifikat 4545435 CHF Open End 163,87 164,37 -5,3%
RICI Enhanced Lebendrinder Index Tracker-Zertifikat 11279165 usb Open End 101,77 102,18 1,6%
RICI Enhanced Mageres Schwein Index Tracker-Zertifikat 11279164 usb Open End 103,38 103,79 3,3%
RICI Enhanced Mais Index Tracker-Zertifikat 4545415 usb Open End 124,86 125,48 16,4%
RICI Enhanced Mais Index Tracker-Zertifikat 4545416 CHF Open End 92,99 93,45 4,3%
RICI Enhanced Metal Index Tracker-Zertifikat 3396403 usb Open End 130,25 130,77 47%
RICI Enhanced Minneapolis Weizen Index Tracker-Zertifikat 1279174 usb Open End 85,67 86,53 -15,3%
RICI Enhanced Natural Gas Index Tracker-Zertifikat 4545432 CHF Open End 18,65 18,75 -20,9%
RICI Enhanced Natural Gas Index Tracker-Zertifikat 4545431 usb Open End 26,21 26,30 -11,7%
RICI Enhanced Nickel Index Tracker-Zertifikat 11279168 usb Open End 96,96 97,45 -2,9%
RICI Enhanced Orangensaft Index Tracker-Zertifikat 1279170 usb Open End 113,93 116,21 17,4%
RICI Enhanced Palmél Index Tracker-Zertifikat 1279171 usb Open End 86,21 86,64 -13,1%
RICI Enhanced RBOB Gasoline Index Tracker-Zertifikat 4545433 usb Open End 167,26 167,76 23,3%
RICI Enhanced RBOB Gasoline Index Tracker-Zertifikat 4545434 CHF Open End 19,11 119,47 10,6%
RICI Enhanced Reis Index Tracker-Zertifikat 11279172 usb Open End 96,80 97,76 -1,4%
RICI Enhanced Sojabohnen Index Tracker-Zertifikat 4545419 USb Open End 147,83 148,71 21%
RICI Enhanced Sojabohnen Index Tracker-Zertifikat 4545420 CHF Open End 110,07 110,73 -8,4%
RICI Enhanced Sojamehl Index Tracker-Zertifikat 11279162 UusSb Open End 96,60 97,18 -3,4%
RICI Enhanced Sojadl Index Tracker-Zertifikat 11279163 usb Open End 96,74 97,32 -2,6%
RICI Enhanced Weizen Index Tracker-Zertifikat 4545418 CHF Open End 56,54 56,82 -28,0%
RICI Enhanced Weizen Index Tracker-Zertifikat 4545417 usb Open End 75,92 76,29 -19,6%
RICI Enhanced WTI Crude Oil Index Tracker-Zertifikat 4545429 usb Open End 114,08 114,43 4,9%
RICI Enhanced WTI Crude Oil Index Tracker-Zertifikat 4545430 CHF Open End 81,25 81,49 -5,8%
RICI Enhanced Zink Index Tracker-Zertifikat 4545439 usb Open End 171,89 172,41 -3,7%
RICI Enhanced Zink Index Tracker-Zertifikat 4545440 CHF Open End 120,04 120,40 -13,8%
RICI Enhanced Zinn Index Tracker-Zertifikat 11279178 usb Open End 95,50 96,22 -6,3%
RICI Enhanced Zucker Index Tracker-Zertifikat 4545425 usb Open End 258,71 263,88 15,5%
RICI Enhanced Zucker Index Tracker-Zertifikat 4545426 CHF Open End 192,93 196,79 3,4%
RICI Index Tracker-Zertifikat 1989184 usb Open End 121,50 122,10 2,1%
RICI Metals Index Tracker-Zertifikat 2127153 usb Open End 262,70 264,00 2,5%
Schweinebduche Open End Zertifikat 2121519 usb Open End 0,52 - 8,3%
Silber Coupon Tracker-Zertifikat 12353861 usD 04.07.16 35,97 36,25 6,4%
Silber Tracker-Zertifikat 1782007 (IN)] Open End 36,30 36,45 19,5%
Sojabohnen Tracker-Zertifikat 4572385 usb Open End 15,01 15,24 -3,6%
Sojabohnen Tracker-Zertifikat 1928713 usb Open End 10,37 10,63 -3,5%
Sojamehl Tracker-Zertifikat 2243411 usb Open End 44,90 45,05 -6,8%
Sojadl Tracker-Zertifikat 2243433 (IN] Open End 36,60 36,75 -4,7%
Weizen Tracker-Zertifikat 4572391 usb Open End 4,06 4,10 -28,5%
Weizen Tracker-Zertifikat 1837935 usb Open End 1,87 1,89 -28,4%
WTI Crude Oil Tracker-Zertifikat 4870120 usb Open End 6,27 6,30 -2,2%
WTI Crude Oil Tracker-Zertifikat 2015778 usb Open End 3,21 3,24 -2,1%
Zink Tracker-Zertifikat 1837999 usb Open End 2,05 2,07 -6,1%
Zinn Tracker-Zertifikat 2907507 usb Open End 28,10 28,40 -0,7%
Zucker Tracker-Zertifikat 4572389 usb Open End 3,07 3,09 4,7%
Zucker Tracker-Zertifikat 1837942 usb Open End 1,54 1,56 4,0%
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Tracker Zertifikate

Zinsen
Produktname Valor Wihrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
Australischer Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2161437 CHF Open End 128,00 128,20 -2,8%
Brasilianischer Real Zins Tracker-Zertifikat 11279157 CHF Open End 95,91 96,41 -3,9%
Britisches Pfund Zins Tracker-Zertifikat 2161432 CHF Open End 70,90 71,00 -6,9%
Euro Spar Tracker-Zertifikat 4299582 EUR 19.07.13 105,40 105,60 0,6%
Euro Zins Tracker-Zertifikat 2161438 EUR Open End 113,40 113,50 0,4%
Euro Zins Tracker-Zertifikat 2175724 CHF Open End 87,60 87,70 -3,8%
Greater Europe Zins Basket Tracker-Zertifikat 2176940 CHF Open End 97,80 97,90 -4,0%
Hard Currencies Zins Basket Tracker-Zertifikat 2176948 CHF Open End 95,40 95,60 -5,4%
Hongkong Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2191967 CHF Open End 71,30 71,40 -10,9%
Kanadischer Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2162276 CHF Open End 101,20 101,40 -6,9%
Mexikanischer Peso Zins Tracker-Zertifikat 2161440 CHF Open End 89,80 90,10 -3,8%
Neuseelandischer Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2169507 CHF Open End 108,50 108,80 -1,4%
Norwegische Krone Zins Tracker-Zertifikat 2161433 CHF Open End 95,10 95,30 -2,3%
Polnischer Zloty Zins Tracker-Zertifikat 2161435 CHF Open End 99,80 100,00 -2,9%
RBS Money Market Super Yield Index Tracker-Zertifikat 2432372 EUR Open End 127,05 - 0,3%
RBS Money Market Super Yield Index Tracker-Zertifikat 2432420 usb Open End 150,50 - 7,2%
RBS Money Market Super Yield Index Tracker-Zertifikat 2432386 CHF Open End 90,53 - -4,0%
RBS Money Market Super Yield Index Tracker-Zertifikat 2432397 CHF Open End 95,99 - -4.1%
Schwedische Krone Zins Tracker-Zertifikat 2162292 CHF Open End 85,90 - -5,1%
Schweizer Franken Zins Tracker-Zertifikat 3615096 CHF Open End 100,91 100,96 0,0%
Singapore Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2191975 CHF Open End 95,50 - -5,8%
Stdafrikanischer Rand Zins Tracker-Zertifikat 2161436 CHF Open End 101,50 101,70 -9,3%
Tschechische Krone Zins Zertitfikat Tracker-Zertifikat 2162239 CHF Open End 105,00 - -0,8%
Tirkische Lira Zins Tracker-Zertifikat 2158232 CHF Open End 102,30 102,60 -14,1%
Ungarischer Forint Zins Tracker-Zertifikat 2161464 CHF Open End 102,80 103,20 2,5%
US Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2161441 usb Open End 115,50 115,60 0,0%
US Dollar Zins Tracker-Zertifikat 2175716 CHF Open End 77,60 77,70 -10,3%
Wahrungen
Produktname Valor Wiahrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
Jim Rogers Commodity FX Basket Tracker-Zertifikat 10966770 usD 02.02.15 11,24 112,35 47%
Jim Rogers Commodity FX Basket Tracker-Zertifikat 10966772 CHF 02.02.15 88,32 89,21 -6,2%
Quanto Zertifikate
Index
Produktname Valor Wiahrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
NYSE Arca Biotech Index Quanto Tracker-Zertifikat 2070766 CHF Open End 128,70 131,30 131%
Philadelphia Stock Exchange Oil Service Index Quanto Tracker-Zertifikat 2269025 CHF Open End 20,60 20,90 10,0%
Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index Quanto Tracker-Zertifikat 2255315 CHF Open End 3,27 888 -21%
RBS Money Market Super Yield Il Index Quanto Tracker-Zertifikat 4299597 EUR Open End 103,44 104,75 51%
RBS Money Market Super Yield Il Index Quanto Tracker-Zertifikat 3861051 usb Open End 107,81 109,17 6,5%
RBS Money Market Super Yield Il Index Quanto Tracker-Zertifikat 3861052 CHF Open End 100,21 101,48 5,5%
Topix Bank Index Quanto Tracker-Zertifikat 2303415 CHF Open End 10,00 10,10 -11,0%
Topix Insurance Index Quanto Tracker-Zertifikat 2303432 CHF Open End 470 470 -9,1%
Topix Securities Index Quanto Tracker-Zertifikat 2303443 CHF Open End 20,20 20,55 -23,4%
Rohstoffe
Produktname Valor Wihrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
Aluminium Quanto Tracker-Zertifikat 1940866 CHF Open End 1,51 1,53 -3,4%
Baumwolle Quanto Tracker-Zertifikat 2070027 CHF Open End 5,31 5,34 31,6%
BIOFUEL Commodity Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2496497 EUR Open End 136,10 137,50 -1,7%
BIOFUEL Commodity Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2496520 CHF Open End 129,25 130,55 -2,2%
Blei Quanto Tracker-Zertifikat 1940844 CHF Open End 2,51 2,53 41%
Brent Crude Oil Quanto Tracker-Zertifikat 1940836 CHF Open End 478 - 32,5%
CYD LongOnly Commodity Index Quanto Tracker-Zertifikat 2774723 CHF Open End 110,95 112,05 3,7%
Electrum Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2276334 CHF Open End 366,50 370,20 13,8%
Erdgas Quanto Tracker-Zertifikat 3860983 CHF Open End 0,77 0,79 -21,2%
Gold Quanto Tracker-Zertifikat 1782011 CHF Open End 13,02 13,15 9,3%

Partizipation €=

Bonus Zertifikate

Das Auszahlungsprofil
Die beiden wichtigsten
Angaben in Bezug auf Bo-
nus Zertifikate sind Bonus-
level und Barriere (Sicher-
heitslevel). Wird die Barri-
ere wahrend der Laufzeit
nicht beruhrt/unterschrit-
ten, erhalten Anleger per
Verfall den Bonus ausbe-
zahlt, auch wenn der zu-
grunde liegende Basis-
wert bei Falligkeit des Bo-
nus Zertifikats unter dem
Bonuslevel schliesst. Wird
die Barriere wahrend der
Laufzeit berthrt/unter-
schritten, so wandelt sich
das Bonus Zertifikat in ein
normales Tracker Zertifi-
kat. Anleger kdnnen also
selbst bei einer Barrie-
reverletzung von einem
weiteren Kursanstieg des
Basiswertes bis zur Fallig-
keit profitieren. Aufgrund
dieser Ausgestaltung eig-
nen sich Bonus Zertifikate
deshalb hauptsachlich fur
seitwartstendierende oder
steigende Marktphasen,
in denen leichtere Kurs-
korrekturen (bis zur Barri-
ere) nicht ausgeschlossen
werden kénnen.

Gewinn

Barriere
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Kupfer: steigende

Nachfrage aus Brasilien

Die Nachfrage nach Kupfer-
produkten in Brasilien wird
sich laut einer Umfrage des
Verbands der brasilianischen
Kupferindustrie (Sindicel)
2011 um mehr als 10 Prozent
erhéhen. Wie Sindicel mitteilt,
haben rund zwei Drittel seiner
Mitglieder eine Wachstums-
prognose in dieser Hohe ab-
gegeben. Der brasilianische
Kupferverbrauch betrug 2010
rund 360’000 Tonnen, das
sind 60’000 Tonnen mehr, als
im Krisenjahr 2009 nachge-

Brasilien: Infrastrukturbauten

erhohen den Kupferbedarf.
fragt wurden. Fur 2011 wird
laut Sindicel ein Verbrauch
von mindestens 400°000
Tonnen erwartet. Damit wir-
de das Vorkrisenniveau von
380’000 Tonnen aus dem Jahr
2008 ubertroffen. Impulse fur
die Nachfrage kommen insbe-
sondere von den Infrastruk-
turvorhaben, die das Land in
Zusammenhang mit der Fuss-
ballweltmeisterschaft 2014
und den Olympischen Spie-
len 2016 umsetzt.

Kupfer
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Quelle: Bloomberg
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Quanto Zertifikate

Rohstoffe
Produktname Valor Wibhrg. Verfall Geld Brief Perf.
2011
GS Commodity Index Quanto Tracker-Zertifikat 1891973 CHF Open End 3,42 3,43 5,3%
Heizol ICE Quanto Tracker-Zertifikat 2106978 CHF Open End 4,70 4,72 23,7%
Heizol NYMEX Quanto Tracker-Zertifikat 2038228 CHF Open End 10,91 10,97 24,4%
Kaffee Quanto Tracker-Zertifikat 1940840 CHF Open End 0,93 0,95 5,0%
Kakao Quanto Tracker-Zertifikat 1940815 CHF Open End 1,69 1,71 -2,0%
Kautschuk Quanto Tracker-Zertifikat 2160058 usb Open End 2,56 2,60 -6,4%
Kupfer Quanto Tracker-Zertifikat 1940820 CHF Open End 11,91 11,95 -1,3%
Mais Quanto Tracker-Zertifikat 2070024 CHF Open End 15,20 15,35 3,2%
Milch Quanto Tracker-Zertifikat 3339466 CHF Open End 8,80 8,88 23,8%
Nickel Quanto Tracker-Zertifikat 1940823 CHF Open End 2,34 2,36 -1,5%
Orangensaft Quanto Tracker-Zertifikat 1940855 CHF Open End 0,73 0,75 19,4%
Palladium Quanto Tracker-Zertifikat 1782006 CHF Open End 6,54 6,64 -4,2%
Platin Quanto Tracker-Zertifikat 1782003 CHF Open End 14,05 14,15 -3,4%
RBOB Gasoline Quanto Tracker-Zertifikat 2038224 CHF Open End 15,87 15,95 30,7%
RBS Agricultural Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2070046 EUR Open End 132,60 - 3,4%
RBS Agricultural Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2087242 EUR Open End 125,25 126,50 3,3%
RBS Agricultural Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2070357 CHF Open End 127,00 128,30 2,2%
RBS Breakfast Basket Quanto Tracker-Zertifikat 2086060 CHF Open End 132,65 135,45 4,9%
RBS Commodity Alpha Quanto Tracker-Zertifikat 4572369 CHF Open End 104,49 105,54 9,0%
RICI Agriculture Commodity Index Quanto Tracker-Zertifikat 2127099 CHF Open End 87,70 88,15 -7,9%
RICI Agriculture Commodity Index Quanto Tracker-Zertifikat 2127086 EUR Open End 94,80 95,30 -11%
RICI Energy Commodity Index Quanto Tracker-Zertifikat 212711 CHF Open End 45,85 46,05 9,8%
RICI Energy Commodity Index Quanto Tracker-Zertifikat 2127094 EUR Open End 51,85 52,35 9,0%
RICI Enhanced Agricultural Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396407 EUR Open End 118,82 119,54 51%
RICI Enhanced Agricultural Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396408 CHF Open End 115,29 115,98 5,0%
RICI Enhanced Energy Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396401 EUR Open End 72,00 72,25 11,5%
RICI Enhanced Energy Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396402 CHF Open End 69,70 69,95 1,7%
RICI Enhanced Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396410 EUR Open End 103,20 103,83 7,5%
RICI Enhanced Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396411 CHF Open End 100,84 101,45 74%
RICI Enhanced Metal Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396405 CHF Open End 124,05 124,50 41%
RICI Enhanced Metal Index Quanto Tracker-Zertifikat 3396404 EUR Open End 125,95 126,50 4,3%
RICI Index Quanto Tracker-Zertifikat 2098616 EUR Open End 99,80 100,20 1,5%
RICI Index Quanto Tracker-Zertifikat 2052692 CHF Open End 91,30 91,80 -0,5%
RICI Metals Index Quanto Tracker-Zertifikat 2127143 CHF Open End 226,10 227,20 1,0%
RICI Metals Index Quanto Tracker-Zertifikat 2127064 EUR Open End 237,60 239,90 1,2%
Silber Quanto Tracker-Zertifikat 1782009 CHF Open End 31,55 31,70 19,8%
Sojabohnen Quanto Tracker-Zertifikat 1941223 CHF Open End 8,81 8,90 -5,4%
Weizen Quanto Tracker-Zertifikat 1940863 CHF Open End 1,18 1,20 -39,4%
WTI Crude Oil Quanto Tracker-Zertifikat 2042359 CHF Open End 1,94 - -6,2%
Zink Quanto Tracker-Zertifikat 1940806 CHF Open End 1,63 1,55 -9,0%
Zucker Quanto Tracker-Zertifikat 1940862 CHF Open End 1,31 1,33 47%
Outperformance Zertifikate
Aktien
Produktname Valor Wihrg.  Partizipation Verfall Geld Brief Perf.
2011
Allianz Outperformance Zertifikat 11092725 EUR 155% 16.03.12 97,30 97,60 4,8%
Anglo American Quanto Capped 0Z 11279187 CHF 190% 23.12.1 31,40 31,65 7%
Banco Santander Outperformance Zertifikat 11092719 EUR 150% 16.03.12 7,00 7,10 -1,6%
BHP Billiton Quanto Capped Outperformance Zertifikat 11279185 CHF 190% 23.12.1 25,00 25,25 9,4%
Deutsche Telekom Outperformance Zertifikat 10916992 EUR 215% 27.01.12 11,64 11,69 1%
Enel Outperformance Zertifikat 10917001 EUR 166% 27.01.12 4,33 4,38 -0,9%
France Telecom Outperformance Zertifikat 11092702 EUR 260% 16.03.12 13,46 13,61 -11%
GDF Suez Outperformance Zertifikat 11092717 EUR 165% 16.03.12 23,29 23,54 0,3%
GlaxoSmithKline Quanto Capped 0Z 11279188 CHF 190% 23.12.11 14,02 14,12 6,2%
KPN Outperformance Zertifikat 11092695 EUR 200% 16.03.12 9,29 9,34 -3,8%
McDonald's Outperformance Zertifikat 11092686 usD 140% 16.03.12 90,30 90,70 8,4%
Munich Re Outperformance Zertifikat 10916999 EUR 190% 27.01.12 105,86 106,36 3,1%
Novartis Capped Outperformance Zertifikat 11279179 CHF 190% 23.12.11 53,18 53,43 1,9%
Novartis Outperformance Zertifikat 10916997 CHF 180% 27.01.12 52,30 52,55 -0,8%
Rio Tinto Quanto Capped Outperformance Zertifikat 11279186 CHF 210% 23.12.11 46,12 46,32 10,8%
Royal Dutch Shell Capped Outperformance Zertifikat 11279183 EUR 200% 23.12.1 25,69 25,79 9,7%
Royal Dutch Shell Outperformance Zertifikat 10917000 EUR 177% 27.01.12 2812 28,22 11,0%
RWE Capped Outperformance Zertifikat 11279182 EUR 240% 23.12.1 37,33 37,58 -3,2%
RWE Outperformance Zertifikat 11092730 EUR 205% 16.03.12 36,65 36,90 -3,0%
Sanofi-Aventis Outperformance Zertifikat 11092631 EUR 150% 16.03.12 56,26 56,76 8,9%
Swisscom Capped Outperformance Zertifikat 11279180 CHF 210% 23.12.1 384,40 386,40 -0,9%
Total Outperformance Zertifikat 11092714 EUR 170% 16.03.12 38,86 39,26 6,0%
Vivendi Outperformance Zertifikat 11092729 EUR 200% 16.03.12 18,23 18,38 -3,7%
Vodafone Quanto Capped Outperformance Zertifikat 11279189 CHF 200% 23.12.11 1,66 1,68 5,0%
Xstrata Quanto Capped Outperformance Zertifikat 11279184 CHF 200% 23.12.1 13,93 13,97 3,3%
Zurich Financial Services Capped 0Z 11279181 CHF 230% 23.12.1 205,69 206,69 -4,2%
Zurich Financial Services Outperformance Zertifikat 10916990 CHF 170% 27.01.12 204,50 205,50 -4,9%
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Bonus Zertifikate

Aktien
Produktname Valor Wihrg. Strike Sicher.-  Verfall Geld Brief Perf.
lev. 2011
ABB Capped Bonus Zertifikat 11165326 CHF 29,15 16,33 05.04.12 26,02 26,17 12,6%
Anglo American Quanto Capped Bonus Zertifikat 11132254 CHF 37,57 18,79 30.03.12 34,38 34,54 7.0%
Barrick Gold Capped Bonus Zertifikat 11132266 UsD 55,17 2759  30.03.12 52,30 52,80 3,3%
BHP Billiton Quanto Capped Bonus Zertifikat 11132374 CHF 29,72 16,42 30.03.12 27,30 27,46 91%
Credit Suisse Bonus Zertifikat 10125847 CHF 67,85 41,30 14.10.11 56,50 - -9,1%
Credit Suisse Capped Bonus Zertifikat 11165071 CHF 71,24 38,36 05.04.12 31,10 31,90 -12,5%
Julius Bér Capped Bonus Zertifikat 11165119 CHF 48,53 2719 05.04.12 39,36 39,66 -8,4%
Nestlé Capped Bonus Zertifikat 11165002 CHF 60,25 37,66 06.04.12 59,17 59,57 3,9%
Novartis Bonus Zertifikat 10125849 CHF 56,08 36,02 14.10.11 110,20 111,20 -1,9%
Novartis Capped Bonus Zertifikat 11164941 CHF 62,37 39,69  05.04.12 58,70 59,10 4,6%
Rio Tinto Quanto Capped Bonus Zertifikat 11132380 CHF 54,83 26,11 30.03.12 51,08 51,28 12,2%
Roche Capped Bonus Zertifikat 11165386 CHF 194,94 19,70 05.04.12 155,75 157,00 13,6%
Swiss Re Capped Bonus Zertifikat 11165328 CHF 66,41 36,89  05.04.12 56,26 56,56 3,9%
Swisscom Capped Bonus Zertifikat 11165006 CHF 436,18 270,20 05.04.12 429,16 432,16 3,0%
Thyssen Krupp Capped Bonus Zertifikat 11132368 EUR 30,98 17,36 30.03.12 29,85 30,10 7,0%
UBS Capped Bonus Zertifikat 11164915 CHF 23,09 12,44 05.04.12 17,37 17,42 5,0%
Xstrata Quanto Capped Bonus Zertifikat 11132262 CHF 171 7,99 30.03.12 16,06 16,18 9,1%
Zurich Financial Services Bonus Zertifikat 10125848 CHF 294,06 177,45 14.10.11 105,60 106,60 1,5%
Zurich Financial Services Capped Bonus Zertifikat 11164896 CHF 312,18 180,60 05.04.12 241,67 243,17 -3,8%
Index
Produktname Valor Wiahrg. Strike Sicher.-  Verfall Geld Brief Perf.
lev. 2011
Euro Stoxx 50 Bonus Zertifikat 10125850 EUR 3314,51 2017,53 14.10.11 112,80 113,80 7.2%
FTSE 100 Bonus Zertifikat 10125851 GBP 6091,01 3613,31 14.10.11 120,10 120,60 1,4%
S&P 500 Bonus Zertifikat 10125852 usD 1221,50 750,04 14.10.11 125,30 125,80 4,6%
SMI Bonus Zertifikat 10125853 CHF 736122 440415 12.10.12 109,30 110,30 2,2%
Rohstoffe
Produktname Valor Wihrg. Strike Sicher.-  Verfall Geld Brief Perf.
lev. 2011
Gold Capped Bonus Zertifikat 11256047 usD 1544,72 831,78 17.05.13 14,83 14,98 10,3%
Palladium Capped Bonus Zertifikat 11255957 usD 929,25 345,15 17.05.13 8,75 8,81 17,0%
Platin Capped Bonus Zertifikat 11255937 UsD 2289,60 1102,40 17.05.13 20,57 20,77 15,2%
Silber Capped Bonus Zertifikat 11255963 usb 26,76 12,00 17.05.13 24,25 24,49 3,0%

Partizipation

BHP Billiton vor

neuem Rekordjahr

Das weltgrésste Minenunter-
nehmen der Welt, BHP Billiton,
ist auf dem besten Weg, 2011
einen neuerlichen Rekordout-
put zu erzielen. Die Australi-
er haben in den ersten sechs
Monaten des laufenden Ge-
schaftsjahres ihren Ausstoss
bei diversen Metallen und Er-
zen weiter gesteigert. Bei Ei-
senerz ist BHP auf gutem
Weg, das elfte Rekordjahr in
Serie zu verzeichnen. Gegen-
Uber dem Vorjahr hat der Mi-
nenriese im ersten Semester
2011 seine Eisenerzprodukti-
on nach eigenen Angaben um
8,0 Prozent auf 134,4 Millionen

sdl
bhpbilliton

Tonnen gesteigert. Rucklau-
fig war hingegen die Kokskoh-
leférderung. Sie sank in den
zwolf Monaten um 13 Prozent
auf 32,7 Millionen Tonnen Zu-
ruckzufihren sei dies unter
anderem auf die Uberflutun-
gen im australischen Bundes-
staat Queensland. Im zweiten
Quartal kletterte allerdings die
Foérderung im Vergleich zum
Vorqguartal wieder um 19 Pro-
zent. Gegenuber dem Vorjah-
resquartal, als BHP Rekord-
werte erzielt hatte, liegt das
Minus noch bei 28 Prozent.
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Barrier Reverse Convertibles

. Produktname Valor Wihrg. Coupon Verfall Geld Brief Perf.
Das Auszahlungsprofil p-a. 2011
. 0 i 0/ 0,
e BEiEr Revess G 6,40% p.a. Quanto Multi BRC auf SMI, EURO STOXX 50 und S&P 500 11279125 CHF 6,40% 111013 99,56 100,56 3.0%
vertible ist der bei Schwei-
zer Anlegern wohl belieb-
teste Produkttyp unter den
Renditeoptimierungspro-
dukten. Ein Grund da-
far ist sicherlich der fixe . .
Coupon, deram Lauzet.  Fl0@ter Barrier Reverse Convertibles
ende ausbezahlt wird,
ungeachtt dor kursent. T NNNEEEEEEEE
WiCk'Ung des Basiswer- Produktname Valor Wihrg. Coupon p.a. Verfall Geld Brief ;:::
tes. Zudem sind Barri- 4-mal 3m CHF LIBOR + 2% p.a. Quanto Floater BRC auf EURO STOXX50 11279076 CHF  4-mal 3m CHF LIBOR+2,0% 30.0913 99,80 100,80 0,0%
) 3m USD LIBOR + 4,10% p.a. Floater BRC auf S&P 500 11279063 USD 3mUSDLIBOR+4,1% 03.0913 104,91 10591 -0,6%
er Reverse Convertibles 3m EURIBOR +4,20% p.a. Floater Barrier Reverse Convertible auf EURO STOXX 50 11279062 EUR 3mEURIBOR+4,2%  03.09.13 102,48 10348 0,5%
N . 3m EURIBOR +4,30% p.a. Floater BRC auf EURO STOXX 50 11279077 EUR 3mEURIBOR+4,3%  29.09.14 100,04 101,04 0,5%
bed K
mit einem bedingten Ka- 3m CHF LIBOR +4,40% p.a. Quanto Floater BRC auf EURO STOXX50 11279070 CHF 3mCHFLIBOR+4,4%  03.0913 102,34 103,34 0,9%

q 3m CHF LIBOR + 4,50% p.a. Quanto Floater BRCrtible auf EUR STOXX50 11279075 CHF 3mCHFLIBOR+4,5% 29.0914 9961 10061 1,0%
pitalschutz ausgestattet. 3m CHF LIBOR +5,10% p.a. Floater BRC auf ABB 11279086 CHF 3mCHFLIBOR+51% 03.09.14 10122 10222 -04%

S - 3m CHF LIBOR +5,10% p.a. Floater BRC auf Swiss Re 11279068 CHF 3mCHFLIBOR+51% 03.0914 9625 97,25 -58%
Fur die Rickzahlung von 3m CHF LIBOR +5,10% p.a. Floater BRC auf UBS 11279078 CHF 3mCHFLIBOR+5,1% 300913 9623 9723 -1,2%
Barrier Reverse Converti- 3m CHF LIBOR + 8,30% p.a. Quanto Floater BRC auf Deutsche Bank 11279069 CHF 3mCHFLIBOR+6,3% 03.0914 94,14 94,64 -0,3%

3m CHF LIBOR +6,50% p.a. Floater BRC auf Credit Suisse 11279067 CHF 3m CHF LIBOR+6,5%  03.09.14 85,51 86,51 -8,9%
I i i 3m CHF LIBOR +7,15% p.a. Floater Quanto Multi BRC auf Coca Cola,
bles bei Verfall sind zwei Johnson & Jonnson, Mieosoftund Procter & Gemblo 11279147 CHF 3mCHF LIBOR+7,15% 091112 104,08 10508 1,8%
Angaben zu beachten:
Barriere und Strike. Wird
die Barriere wahrend der
Laufzeit nie berthrt/un-
terschritten, erhalten An-
leger bei Falligkeit neben .
dem Coupon 100 Prozent KapltaISChUtz
des Nominalbetrags zu-
riick. Sollte der Basiswert Kapitalgeschiitzte Produkte
die Barriere wahrend der Produktname Valor Wiahrg.  Strike Verfall Geld Brief ;3?1
Laufzeit verletzen, kommt 1.1% CHF Floored Floating Rate Note 10125857 CHF T a1 10025 10075 -04%
o ) 1,3% CHF Floored Floating Rate Note 10898914 CHF - 200513 100,06 10106 1,4%
der Strike ins Spiel. Erholt 1,5% CHF 1.5 Leverage Floored Floating Rate Note 10125844 CHF - 211015 96,90 97,40 1,5%

q : q 1,5% CHF Floored Floating Rate Note 10125828 CHF - 280812 10091 10141 0.1%
sich der Basiswert wie- 1,5% EUR 1.5 Leverage Floored Floating Rate Note 10125843 EUR - 211015 9608 96,58 07%
der und schliesst bel FaI— 1,5% USD 1.8 Leverage Floored Floating Rate Note 10125845 usDb - 211015 94,48 94,98 -0,3%

1,8% GBP Floored Floating Rate Note 10125858 GBP = 161112 9975 100,25 0,7%
ligkeit des Barrier Rever- 2,2% EUR Floored Floating Rate Note 10125856 EUR - 161112 9990 100,40 -0,4%

9 2,25% CHF Floored Floating Rate Note 10125815 CHF - 290713 101,69 10219 -0,6%
se Convertibles tber dem 2,25% CHF Floored Floating Rate Note mit Cap 10319806 CHF - 290115 9910 99,60 0,6%

. 2,25% USD Floored Floating Rate Note 10125826 usD - 280812 10152 102,02 0,3%
Strike, erhalten Investoren 2,5% CHF Floored Floating Rate Note 11279195 CHF - 05.0416 10012 101,12 0,8%
100 P td N | 2,5% CHF Floored Floating Rate Note 10125803 CHF - 24.06.14 100,36 - -1,4%

rozent des Nominal- 3% CHF Floored Floating Rate Note 10125818 CHF - 18.08.15 99,81 - 0,0%

L . 3% EUR Floored Floating Rate Note 10125804 EUR - 250642 100,69 10119 -0,3%

betrags zurlck; schliesst 3% EUR Floored Floating Rate Note mit Cap 10319804  EUR - 200115 9783 9833 -0,1%
] 3,1% EUR Floored Floating Rate Note 10125855 EUR = 161115 96,70 = 0,1%

der Basiswert per Verfall 3,25% EUR Floored Floating Rate Note 11279196 EUR - 290316 9745 9845  -0,3%
: : 3,25% EUR Floored Floating Rate Note 10125814 EUR - 290713 100,98 10148 0,7%
jedoch unter dem Strike, 3,3% Fixt0 2,85% USD Floored Floating Rate Note 11279073 usp - 300016 9567 96,67 1,6%
i 3,4% USD Floored Floating Rate Note 11279197 usD - 290316 99,68 100,68 -01%

erhalten Anleger I nach 3,5% EUR Floored Floating Rate Note 10125806 EUR - 08.07.14 99,12 - -2,5%
Ausgestaltung des Pro- 3,5% Fix 0 2% EUR Floored Floating Rate Note 11279072 EUR - 300016 935 94,51 -0,2%
. 3,5% GBP Floored Floating Rate Note 10125827 GBP - 290814 10084 10134 0,8%

duktes den Basiswert ge- 3,5% USD Floored Floating Rate Note 10125807 usb - 08.07.14 100,80 - -1,9%
X X 3,5% USD Floored Floating Rate Note mit Cap 10319805 usb - 29.01.15 101,23 - 1,7%

liefert oder eine entspre- 4% CHF Double Coupon Notes mit 2% Floor 11279216 CHF - 250516 10013 10113 11%
49 CHF Double Coupon Notes mit 2% Floor 11279229 CHF - 140616 99,88 100,88 -0,2%

chende Barabgeltung. 4% EUR Floored Floating Rate Note 10125819 EUR - 180815 9958 R )
4% Intro-Coupon 2% CHF Floored Floating Rate Notes 10898911 CHF - 26.05.17 93,61 94,61 -0,5%
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=) Kapitalschutz

Kapitalschutzprodukte

Das Auszahlungsprofil

Produkte mit Kapital-
schutz erméglichen die
Teilnahme an der Entwick-
lung eines bestimmten
Basiswertes und schut-
zen den eingesetzten No-
minalbetrag per Verfall zu
einem vorab definierten
Prozentsatz. Im Auszah-
lungsprofil wird das Kapi-
talschutzniveau durch die
horizontale Linie gekenn-
zeichnet. Diese entspricht

der Mindestrickzahlung
bei Falligkeit. Die diago-
nale Linie zeigt auf, wie
das Kapitalschutzprodukt
eine positive Entwicklung
des Basiswertes nach-
vollzieht. Deckt sich die-
se mit dem Basiswert, so
weist das Kapitalschutz-
produkt eine Partizipati-
onsrate von 100 Prozent
auf. Ist die Linie steiler/fla-
cher als die Linie fur den
Basiswert betragt die
Partizipationsrate mehr/
weniger als 100 Prozent
und Anleger partizipieren
Uber- bzw. unterproporti-
onal an Kurssteigerungen
des Basiswertes.

Gewinn
0
Strike
>
@'
o
Verlust N4

Kapitalschutz

Kapitalgeschiitzte Produkte
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Produktname Valor Wahrg.  Strike Verfall Geld Brief Perf.

2011
4,1% SEK Floored Floating Rate Note 10125813 SEK - 29.07.14 100,48 100,98 -0,5%
4,5% NOK Floored Floating Rate Note 10125805 NOK - 08.07.14 97,66 98,16 -2,5%
5% Intro-Coupon 2,25% EUR Floored Floating Rate Notes 10898912 EUR - 26.05.17 90,22 91,22 -2,0%
5% USD Double Coupon Note mit 2,50% Floor 11279215 usD - 25.05.16 99,10 100,10 -0,4%
5,2% EUR Double Coupon Note mit 2,60% Floor 11279214 EUR - 25.05.16 98,72 99,72 -0,6%
6% AUD Floored Floating Rate Note 10125816 AUD - 18.08.14 99,25 100,25 1,2%
6% NZD Floored Floating Rate Note 10125817 NZD - 18.08.14 103,13 104,13 1,9%
CHF Floored Floating Rate Notes PLUS 10898888 CHF - 07.04.15 97,07 98,07 1,3%
EUR Floored Floating Rate Notes PLUS 10898886 EUR - 07.04.15 96,77 97,77 0,6%
GBP Floored Floating Rate Notes PLUS 10898889 GBP - 07.04.15 97,41 98,41 1,4%
NOK Floored Floating Rate Notes PLUS 10898890 NOK - 07.04.15 94,67 95,67 -1,5%
USD Floored Floating Rate Notes PLUS 10898887 usD - 07.04.15 98,97 99,97 2,4%
CHF Libor Zins Plus Note 4299604 CHF - 03.10.12 99,32 100,32 1,1%
Euribor Zins Plus Note 4299602 EUR - 03.10.12 99,72 100,72 1,0%
USD Floored Floating Rate Plus Spread Notes 11279232 usb - 23.06.14 98,65 99,65 0,1%
5Y European Inflation Linked Note 10125841 EUR - 23.10.14 99,83 100,83 3,0%
5Y US Inflation Linked Note 10125840 usD - 23.10.14 99,22 100,22 1,1%
10Y European Inflation Linked Note 10125839 EUR - 23.10.19 96,99 97,99 0,0%
3% Commodity Currency Capital Protected Note 10125808 usb - 23.07.14 11,47 12,47 3,8%
8% Extra-Coupon Commodity Currency Capital Protected Note 10898898 EUR - 14.05.15 92,84 93,84 2,3%
Asian Tigers Currency Basket Capital Protected Note 3396456 usb - 211212 103,72 104,72 1,7%
Asian Tigers Currency Basket Il Capital Protected Note 11279152 EUR - 20.12.13 97,52 98,52 -31%
Asian Tigers Currency Basket Il Capital Protected Note 11279151 usb - 201213 99,56 100,56 0,1%
Basket of Commodities Capital Protected Note 3861014 CHF - 30.04.13 106,97 107,97 0,7%
BRIC 2 Plus Note 3396399 CHF - 29.10.12 101,71 102,71 1,1%
BRIC Currency Basket Capital Protected Note 10125868 EUR - 10.12.12 99,67 100,67 2,0%
B-RICH Currency Capital Protected Quanto Note 3615090 EUR - 18.02.13 106,46 107,46 0,9%
BRIT Currency Capital Protected Note 10898850 usb - 04.03.13 101,19 102,19 3,4%
Capital Protected Inflation Linked Note 3860982 EUR 817,97 22.04.13 100,05 100,80 -1,5%
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index CP Quanto Notes 4572371 EUR 209,63 20.03.12 102,47 103,47 2,0%
DAXGlobal BRIC Capital Protected Note 2884157 usb 389,98 02.02.12 96,45 97,45 -2,9%
DivDAX Index Capital Protected Note 2884156 EUR 146,87 02.02.12 93,50 94,50 -0,4%
Eastern European Currencies Capital Protected Note 4299600 EUR - 19.09.11 107,72 108,72 0,9%
Euro STOXX 50 3 Plus Note 3300983 EUR - 27.08.12 102,70 103,70 0,9%
Euro STOXX 50 3.75 Plus Note 4299590 EUR - 09.08.13 103,69 104,69 -2,3%
Euro STOXX 50 Index Capital Protected Note 2884159 EUR 4149,01 02.02.12 94,10 95,10 0,3%
Gold Capital Protected Note 3615046 EUR 899,50 11.0213 133,83 135,18 2,8%
Gold Capital Protected Note 3615047 CHF 899,50 11.0213 121,37 122,59 1,6%
Gold Capital Protected Note 3615041 usb 899,50 11.0213 132,92 134,26 5,9%
Hang Seng Capital Protected Note 2884155 USD  20236,68 05.0212 113,10 114,10 -4.1%
Hang Seng China Enterprises Capital Protected Note 2885028 usb 9676,12 05.0212 124,60 126,10 -1,4%
RBS Africa ex South Africa Resources PR Index Capital Protected Note 3267744 EUR 113,99 15.08.11 122,20 - 2,5%
RBS Africa ex South Africa Resources PR Index CP Quanto Note 3267747 usD 113,99 15.08.11 124,00 = 21%
RBS Autopilot Capital Protected Note 4299601 EUR - 08.10.12 127,94 128,94 6,8%
RBS Global Farmers Price Return Index Capital Protected Note 3396398 EUR 120,58 291012 102,64 - -1,4%
RBS Water Price Return Index Capital Protected Note 2985020 EUR 134,26 28.03.12 94,90 - -1,8%
Renminbi Currency Revaluation Capital Protected Note 3396434 usD 7,39 05.12.12 11,16 113,16 1,5%
Renminbi Currency Revaluation Capital Protected Note 3396435 EUR 7,39 0561212 108,26 110,26 0,3%
Renminbi Currency Revaluation Capital Protected Note 3396397 usD 741 03.12.12 111,34 113,34 1,6%
Renminbi Currency Revaluation Capital Protected Note 3396418 EUR 741 03.1212 109,58 111,58 0.2%
Renminbi Currency Revaluation Capital Protected Notes 11144851 EUR 6,83 15.04.15 99,98 100,98 0,6%
Renminbi Currency Revaluation Capital Protected Notes 11144855 usD 6,83 15.0415 101,35 102,35 3,3%
RICI Enhanced Agriculture Excess Return Index CP Note 3615094 usb 1253,16 18.02.13 105,60 - 2,5%
RICI Enhanced Agriculture Excess Return Index Capped CP Notes 11279198 usb 1335,63 28.03.14 99,40 100,45 0,1%
RICI Enhanced Agriculture Excess Return Index CP Quanto Note 3615095 EUR 1253,16 18.02.13 107,80 - 0,5%
RICI Enhanced Autopilot Strategy Capital Protected Notes 11279199 usb 451,98 08.04.15 98,47 99,47 -2,6%
RICI Enhanced Autopilot Strategy Capital Protected Quanto Notes 11279200 EUR 451,98 08.04.15 96,65 97,65 -31%
RICI Enhanced Autopilot Strategy Capital Protected Quanto Notes 11279201 GBP 451,98 08.04.15 98,33 99,33 -2,2%
RICI Enhanced Capital Protected Rainbow Note 3861049 usb - 14.06.13 98,57 99,57 0,9%
RICI Enhanced Capital Protected Rainbow Quanto Note 3861050 EUR - 14.06.13 96,81 97,81 -1,2%
RICI Enhanced Index Capital Protected Note 3615103 usb 4605,98 08.03.13 97,30 - 2,9%
RICI Enhanced Index Capital Protected Quanto Note 3615102 EUR 4605,98 08.03.13 94,85 - 1,1%
S&P 5004 Plus Note 3336183 usD - 10.09.12 105,77 106,77 2,0%
SMI 2 Plus Note 3250263 CHF - 270712 102,57 103,57 0,2%
SMI 2,5 Plus Note 4299581 CHF - 19.0713 104,07 105,07 1,5%
Valentinstaganleihe 2030055 EUR - 14.02.12 97,75 98,75 0,4%
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IEvdmodeTrader

www.godmode-trader.ch

www.Godmode-Trader.ch bietet taglich einen umfassenden Trading Track fur alle wichti-
gen Markte weltweit. Egal ob Rohstoffe, Devisen, Emerging Markets, SMI oder andere In-
dizes, schweizerische oder internationale Aktien — es werden nahezu im Minutentakt ak-
tuelle technische Analysen, Sentimentanalysen und alles Notwendige fur den taglichen
Bedarf eines Traders geboten. Besonders hervorzuheben ist die speziell auf Schweizer
Aktien zugeschnittene Analysematrix. Einen fur Trader interessanten Bereich auf www.God-
mode-Trader.ch stellen auch die innovativen Tools mit kostenlosen Realtime-Push-Kursen
und Realtime-Charting dar. Eine umfangreiche Rohstoffrubrik mit News, Analysen und Real-
timekursen sowie ein Devisenbereich mit 126 Wahrungspaaren auf einen Blick runden das

Deutschlands erstar rainer Davisan - Birgenbriaf

- D

EYISEN - TRADE

Der Devisen-Trader ist ein reiner Devisen-
Borsenbrief mit Musterdepot. Empfohlen
werden Optionsscheine und Hebelzertifika-
te auf Devisen sowie Direktinvestments fur
den Forex-Handel. Bis zu drei Mal wochent-
lich erhalten unsere Abonnenten topaktuelle
Analysen und konkrete Empfehlungen fur die
verschiedensten Wahrungspaare. Kostenlo-
se Probeexemplare erhalten Sie unter http:/

Angebot ab. www.devisen-trader.de/probe.html.

Die in diesem Magazin beschriebenen Wertpapiere werden von der The Royal Bank of Scotland N.V. (,RBS N.V.“) mit Hauptsitz in Amsterdam emittiert und sind derivati-
ve Finanzinstrumente. Die Angaben in diesem Magazin dienen lediglich der Information und stellen weder eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine
Offerte oder eine Einladung zur Offertstellung dar. Diese Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivatgeschaften in jedem Fall unerlassliche Beratung durch
lhre Hausbank oder einen sonstigen qualifizierten Berater. Der Preis von Finanzinstrumenten kann sowohl steigen als auch fallen und bei einigen der in diesem Magazin
dargestellten Finanzinstrumente kann es zu Verlusten (bis hin zum Totalverlust) des investierten Kapitals kommen.

Dieses Magazin stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne von Art. 5 des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und keinen Emissionsprospekt im
Sinne von Art. 652a resp.1156 OR dar. Alle Angaben in diesem Dokument sind ohne Gewahr. Der alleinverbindliche englischsprachige Prospekt kann kostenfrei bei The
Royal Bank of Scotland N.V., Amsterdam, Zweigniederlassung Zurich, unter der Tel. 044 / 285 58 58 bezogen werden. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Ge-
sprache auf der angegebenen Linie aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschéftspraxis einverstanden sind.

Die in diesem Magazin beschriebenen Wertpapiere (mit Ausnahme der Market Access ETFs) qualifizieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage
im Sinne des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und sind daher auch nicht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) unterstelit. Die Anleger sind dem Konkursrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Die ETFs von Market Access wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) in der Schweiz als auslandische kollektive Kapitalanlagen im Sinne von Art.
120 des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalanlagen bewilligt. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich der ETFs sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten
bzw. ausfuhrlichen Verkaufsprospekts, erganzt durch den jeweils letzten Jahres- und Halbjahresbericht, getroffen werden, welche die allein verbindliche Rechtsgrundlage
fur den Erwerb der ETFs darstellen. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen sowie weitere Informationsdokumente gemass Artikel 49 des Kotierungsreglements erhalten Sie
kostenfrei bei RBC Dexia Investor Services Bank SA, Esch sur Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Badenerstrasse 567, 8066 Zurich, die als Vertreter und Zahlstelle der
Market Access SICAV in der Schweiz handelt. Der ausfuhrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt werden auch auf www.rbsbank.ch/markets bereitgestellt.

Der Handel Uber marketindex zahlt zu den riskantesten Anlageformen am Finanzmarkt und ist nur fur aktive Privatanleger mit ausreichenden Erfahrungen und Kenntnissen
mit Derivaten geeignet, die das Risiko eines Totalverlustes des von Ihnen eingesetzten Kapitals verkraften. Diese Information ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher
weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung. Die
verbindlichen Geschéaftsbedingungen erhalten Sie im Internet unter http:/Aww.rbsbank.ch/marketindex sowie bei der The Royal Bank of Scotland N.V. Amsterdam, Zweig-
niederlassung Zurich, Postfach 2921, Lerchenstrasse 24, CH-8022 Zurich.

Wichtige Information fiir US-Personen

Die RBS N.V. ist in den USA nicht als Wertpapierhandler oder Anlageberater zugelassen. Soweit das US-Recht keine Ausnahmen vorsieht, ist jegliche Tatigkeit der RBS
N.V. als Wertpapierhandler oder Anlageberater im Hinblick auf das oder die hierin beschriebenen Produkte und Leistungen deshalb nicht an US-Personen gerichtet. Die-
ses Dokument — einschliesslich etwaiger Kopien hiervon — darf nicht in die USA eingefuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Dieses Magazin ist weder fur die Verbreitung in den Vereinigten Staaten oder in den Niederlanden, noch an US-Personen oder Privatpersonen in den Niederlanden oder
in Grossbritannien bestimmt. Das Angebot, der Verkauf und/oder der Vertrieb der hierin beschriebenen Produkte und Leistungen ist dartber hinaus nicht an Personen in
solchen Rechtsordnungen gerichtet, fur die dieses Angebot, dieser Verkauf und/oder Vertrieb rechtswidrig ist. Personen, die im Besitz dieses Dokuments sind, mussen
sich selbst Uber mogliche rechtliche Beschrankungen bezuglich der Verbreitung dieses Dokuments oder des Verkaufs und/oder des Vertriebs der hierin beschriebenen
Produkte oder Leistungen informieren und diese gegebenenfalls beachten. Die RBS ist nicht fur Schaden oder Verluste aus Geschéften oder Leistungen verantwortlich,
die unter Missachtung der vorgenannten Beschrankungen vorgenommen wurden.

Die in diesem Magazin aufgefuhrten Ansichten und Erwartungen stellen, soweit nicht anders vermerkt, ausschliesslich Ansichten und Erwartungen der jeweiligen Auto-
ren dar. Sie sind nicht mit der RBS abgestimmt und es kann sein, dass sie nicht mit den Ansichten und Erwartungen der RBS ubereinstimmen. Es kann sogar sein, dass
die RBS Berichte oder sonstige Stellungnahmen veréffentlicht, in denen die RBS Ansichten oder Erwartungen vertreten, die den in diesem Magazin aufgefuhrten Ansich-
ten und Erwartungen widersprechen oder entgegenstehen. Dieses Magazin ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher nicht den Anforderungen zur Sicherstellung der
Unabhangigkeit der Finanzanalyse. Die in diesem Magazin enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverlassig erachten. Eine Gewahr fur die Vollstéandigkeit und Richtigkeit kénnen wir jedoch nicht bernehmen. Die RBS Ubernimmt keine Haftung fur den Inhalt, gleich
aus welchem Rechtsgrund.

Herausgeber: The Royal Bank of Scotland N.V., Amsterdam, Zweigniederlassung Zurich, Lerchenstrasse 24, 8045 Zurich

RBS N.V. wird durch die Niederlandische Zentralbank beaufsichtigt und unterliegt im Vereinigten Kénigreich einer beschrankten Aufsicht durch die Financial Services Au-
thority. Weitere Informationen zu unserer Beaufsichtigung durch die Financial Services Authority sind auf Anfrage bei uns erhaltlich.

© The Royal Bank of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten, soweit nicht ausdrtcklich gewahrt. Vervielfaltigungen von Teilen des Inhalts dieses Magazins in jeglicher Form
ohne unsere vorherige schriftliche Einwilligung sind ausser fur den ausschliesslichen Privatgebrauch untersagt.
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John Templeton & Warren
Buffett — \/alue-Investoren der
ersten und zweiten Generation

Wer sich auf die Suche nach den ersten und erfolgreichsten Value-Investoren der Welt macht, kommt um

die beiden Namen Sir John Marks Templeton und Warren Buffett nicht herum.

Sir John Marks Templeton (29. Novem-
ber 1912 bis 8. Juli 2008) wurde in Win-
chester (US-Bundesstaat Tennessee)
geboren. Er machte seinen Bachelor in
Wirtschaftswissenschaften in Yale (USA)
und schloss seinen Doktortitel in Oxford
(Grossbritannien) ab. Templeton grun-
dete 1954 den Templeton Growth Fund,
Inc., damals einen der weltweit groéss-
ten Investmentfonds. Templeton, der sich
spater in Grossbritannien einburgern
liess, galt nicht nur als erfolgreicher Va-
lue-Anleger, sondern auch als einer der
Grundervater von Investmentfonds.

John Marks Templeton begann sei-
ne Investmentkarriere 1938 an der Wall
Street und galt als Pionier hinsichtlich
des erfolgreichen Stock-Picking, sprich
der Auswahl von Einzelaktien. Dabei ent-
wickelte er das Konzept des ,,maximalen
Pessimismus"”. Danach kaufte er Aktien
ausschliesslich zu jenem Zeitpunkt, an
dem die Stimmung am Markt ihren Tief-
punkt erreicht hatte. So kaufte er 1939,

Sir John Marks Templeton

kurz vor der Zeit, als in Europa der Zweite
Weltkrieg ausbrach (1. September 1939),
US-Aktien. Dabei kaufte er sich in 104
US-amerikanische Unternehmen ein, de-
ren Aktien unter 1.00 US-Dollar gefallen
waren. Von jeder Unternehmung kaufte
er Aktien im Wert von 100 US-Dollar. Von
diesen 104 Gesellschaften gingen wah-
rend der nachsten vier Jahre 34 Unter-
nehmen in Konkurs. Die Aktien der ande-
ren 70 Firmen konnte er 1943 fur 40°000
US-Dollar verkaufen.

Nach dem Ende des Zweiten Welt-
krieges grundete er die Gesellschaft
Templeton Funds. Der 1954 gegrinde-
te Templeton Growth Fund erzielte bis
2004 eine jahrliche Durchschnittsrendi-
te von 13,8 Prozent (S&P 500: 11,1 Pro-
zent). 1992 verkaufte er das Finanzunter-
nehmen fur rund 910 Millionen US-Dollar
an die Franklin Group. Beim daraus ent-
standenen Vermdgensverwalter Franklin
Templeton vertrat Templeton den Value-
Ansatz, wahrend sein Geschaftspartner

Von Peter Berger

Franklin den Wachstums-Ansatz verfolg-
te. 1997 zog sich Templeton aus dem Ge-
schaftsleben zurick.

Sir John Templeton war jedoch nicht
nur ein erfolgreicher Investor, sondern
auch ein grosser Philanthrop. So war er
der Grunder der John Templeton Foun-
dation und Stifter des seit 1973 jahrlich
verliehenen Templeton-Preises, der Pro-
jekte unterstutzt, die Wissenschaft und
Religion miteinander ausséhnen. Diese
Stiftung verwaltet geschatzte 1,5 Milliar-
den US-Dollar und vergibt jahrlich millio-
nenschwere Preise. Aufgrund seines phi-
lanthropischen Einsatzes wurde Temple-
ton 1987 vom englischen Kénigshaus mit
dem Ritterorden Knight Bachelor ausge-
zeichnet. Templeton heiratete, nachdem
seine erste Ehefrau bei einem Velounfall
verstorben war, ein zweites Mal und hin-
terliess nach seinem Tod zwei Séhne so-
wie eine Stieftochter. Sein letzter Wohnsitz
war Nassau auf den Bahamas.

Teil 1:
Sir John Marks Templeton,
Warren Buffett

Teil 2:
George Soros,
André Kostolany

Teil 3:
Jim Rogers,
Benjamin Graham

Teil 4:
James O’Shaughnessy,
Jesse Livermore
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Warren Buffett (geboren am 30. August
1930) ist einer der erfolgreichsten Inves-
toren der Welt. Den Grossteil seines Ver-
mogens hat er mit Firmenkaufen oder
-beteiligungen mit seiner Investmentfir-
ma Berkshire Hathaway aufgebaut. Sein
erstes Geld verdiente Buffett im Sommer
1936, als er Sechserpacks Coca-Cola
fur 25 US-Cent kaufte und die Einzelfla-
schen fur jeweils 5 US-Cent wieder ver-
kaufte. Spater arbeitete er als Jugendli-
cher als Zeitungsbote, als Vermieter von
Flipperautomaten und Verkaufer von ge-
brauchten Golfballen.

Seine ersten Erfahrungen mit Geld-
anlagen machte er in der Investmentge-
sellschaft seines Vaters. Dort erwarb er
im Alter von elf Jahren seine ersten drei
Aktien. Nach der Schule studierte Buffett
an der Wharton School und der Univer-
sity of Nebraska. Im Anschluss erwarb
Buffett 1951 an der Columbia University
in New York den Master in Economics.

Die Anlagephilosophie Buffetts be-
ruht auf der Methode des Aufkaufs von
unterbewerteten Firmen, die er von sei-
nem damaligen Uni-Professor Benjamin
Graham, dem ,geistigen Vater der Fun-
damentalanalyse®, erlernt hatte.

Nachdem sich Graham 1956 ins Pri-
vatleben zurtckgezogen hatte, grunde-
te Buffett 1956 mit der Buffett Partner-
ship in Omaha seine erste eigene Invest-
mentgesellschaft. Mit dieser erzielte er
zwischen 1956 und 1969 einen durch-

Warren Buffett

schnittlichen Jahresgewinn von 29,5 Pro-
zent. 1965 kaufte er die damalige Tex-
tilgesellschaft Berkshire Hathaway mit
Sitz in Omaha (Bundesstaat Nebraska).
Diese funktionierte er in den folgenden
Jahren in eine Investmentgesellschaft
um. Buffett besass An-

seine Interimsprasidentschaft wieder zu
Ansehen und finanziellem Erfolg verhalf.

Der Schwerpunkt der Geschafts-
tatigkeit von Berkshire Hathaway liegt
neben passiven Beteiligungen im Kauf
von mittlerweile Uber 60 Gesellschaf-
ten (aus Sektoren wie Banken, Energie,
Nahrungsmittel, [Ruck-]Versicherer, Ma-
schinen, Automobile). Im Jahr 1998 hielt
Buffett, der sich bei Berkshire Hathaway
ein Jahresgehalt von 100°'000 US-Dollar
auszahlen lasst, 42 Prozent der Anteile
seines Unternehmens, 2009 waren es
noch 28,5 Prozent. Der US-Amerikaner,
der alle seiner frihen Investoren zu Mul-
timillionaren gemacht hat, hat mit seiner
Investmentgesellschaft zwischen 1965
und 2010 eine Durchschnittsrendite von
20,2 Prozent erzielt (S&P 500: 9,4 Pro-
zent).

1998 rief Buffett eine nach ihm be-
nannte Stiftung ins Leben, die sich fur
Geburtenkontrolle und die Abschaf-
fung von Atomwaffen stark macht. Am
25. Juni 2006 gab Buffett bekannt, einen

Grossteil seines Vermo-

fang 1970 neben Ber- BUffett's Methode berunt gens (zu diesem zeit-

kshire Hathaway Be-

auf dem Kauf von

punkt geschatzt ca. 37

teiligungen an Diversi- | nterbewerteten Firmen. Milliarden von 43 Milliar-

fied Retailing und Blue

Chip Stamps. Diese beiden Unterneh-
men fusionierte er spater mit Berkshire
Hathaway (1979 Diversified Retailing,
1982 Blue Chip Stamps). Seine Anlage-
prinzipien lauten: ,Wir investieren nur in
ein Unternehmen, wenn wir dessen Ge-
schaft verstehen, die langfristigen Aus-
sichten des Unternehmens gut sind, die
Gesellschaft Uber einen klaren Wettbe-
werbsvorteil verfugt, das Unternehmen
von kompetenten und ehrlichen Mana-
gern geleitet wird und die Aktie zudem
sehr attraktiv bewertet ist.”

In den 1990er-Jahren setzte Buffett
—entgegen aller Analysenempfehlungen
— auf den Getrankeproduzenten Coca-
Cola, dessen Marktexpansion in Osteu-
ropa und Asien ihm grosse Gewinne ein-
brachte. 1991 spielte der Finanzmana-
ger bei der Sanierung der New Yorker
Investmentbank Salomon Brothers Inc.
eine massgebliche Rolle, indem er dem
Bankhaus durch seine klaren Fuhrungs-
prinzipien, einen neuen Ethikkodex und

den US-Dollar) wohltati-
gen Organisationen, etwa funf Sechstel
(ca. 30 Milliarden US-Dollar.) davon der
Bill & Melinda Gates Foundation, spen-
den zu wollen.

2008 rangierte das ,Orakel von
Omaha“ mit einem Vermoégen von 62 Mil-
liarden US-Dollar auf dem ersten Rang
der reichsten Menschen der Welt. 2010
ist er auf der Forbes-Liste mit einem Ver-
mogen von 50 Milliarden US-Dollar hin-
ter Bill Gates und Carlos Slim auf den
dritten Platz ,,zurtickgefallen®.

Warren Buffett wurde als zweites
Kind des Brokers und spateren Kon-
gressabgeordneten Howard Buffett und
dessen Frau Leila in Omaha geboren.
Er war mit Susan Buffett (geb. Thomp-
son) von 1952 bis zu ihrem Tod im Juli
2004 verheiratet, mit der er zwei Soh-
ne sowie eine Tochter hat. Warren Buf-
fett hat 2006 zum zweiten Mal geheira-
tet und lebt noch immer in dem Haus in
Omaha, das er 1958 fur 31’500 US-Dol-
lar erworben hat.
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Datum Land Unternehmen/Konjunkturdaten Ereignis Datum Land Unternehmen/Konjunkturdaten Ereignis

CH Bucher Industries, Inficon Holding, Interroll Holding, CH Kudelski, Lindt & Spriingli, GAM Holding,

Genfer Kantonalbank Huber & Suhner, Flughafen Zirich

9. Aug. D Allianz, Pfleiderer, Leoni, R Stahl, Rational Q21 24. Aug. CH Von Roll Holding, Bank CA St. Gallen S111

9. Aug. USA Coeur d'Alene Mines, Gartner, KKR & Co Q211 24. Aug. F Accor ST
CH Nestlé, Vontobel Holding, Schweiter Technologies, 24. Aug. USA GT Solar International GV

Orell Fsli Holding
10. Aug. AT OMV, Palfinger Q211 25. Aug. AT Raiffeisen Bank International, Flughafen Wien Q21
10. Aug. D Epigenomics, Commerzbank, XING, E.ON, Henkel, 25. Aug. F Credit Agricole ST
Kloeckner & Co, Bechtle Q211 25. Aug. USA Guess, Perry Ellis International, Semtech 0212

10. Aug. F GDF Suez ST
CH Swatch Group, Basellandschattliche Kantonalbank, 26. Aug. D Conergy, TAG Immobilien GV
Zurich Financial Services 26. Aug. USA Tiffany & Co Q212

11. Aug. D Rheinmetall, Conergy, Solarworld, RWE, MLP,
Salzgitter, Bilfinger Berger Q211
. Aug. g g
12. Aug. D ThyssenKrupp, MVV Energie, 30. Aug. F Bouygues, L'Oréal ST
Carl Zeiss Meditec Q311 30. Aug. USA HJ Heinz GV
12. Aug. USA General Motors, BioFuel Energy, Goldfield Q211

13. Aug. CH EMS-Chemie Holding GV

31. Aug. D Euwax, Aragon Q21

I T N g AT S, K o Sy i

Geberit, Schindler Holding, Forbo Holding, 31. Aug. F Lagardere, Vivendi, Vinci, Carrefour, Eurazeo, Wendel ST
Straumann Holding, Tornos Holding, Schlatter Holding, 31. Aug. USA Samsonite ST
Swisslog Holding, Schulthess Group ST 1. Sep. CH Implenia, Helvetia Holding, Bobst Group, Edipresse ST
16. Aug. USA Wal-Mart Stores, Saks, Dell Q212 1. Sep. D OnVista, Business Media China Q21
Cham Paper Holding, Looser Holding, Galenica, 1. Sep. USA HJ Heinz Q112
CH Schmolz + Bickenbach, Thurella, HOCHDORF Holding,

Swiss Life Holding, OC Qerlikon
. Telekom Austria, Wienerberger, Binder + Co Q21

Villars Holding
Campbell Soup, Magellan Petroleum, Aspen Technology Q4 11

. Holcim, Highlight Communications . Sep. USA
T T Vooess |
18. Aug. F AXA ST 6. Sep. AT Zumtobel Q112
. Hewlett-Packard, Applied Materials, Synopsis, Toro CH Rich Logitech International GV

Alpig Holding, Valiant Holding, Zehnder Group, USA Molycorp @21

! CH Swiss Prime Site ST

Berner Kantonalbank

19. Aug. AT Osterreichische Post CH Gurit Holding S111
19. Aug. USA Foot Locker, The Gap, Zumiez Q212 9. Sep. USA Toys'R'Us Q212
Abkiirzungen
GV: Generalversammlung Q1: 1. Quartal Q2: 2. Quartal Q3: 3. Quartal S1:1. Semester
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Michael Eyer (alle RBS); freie Mitarbeiter: Marko Strehk, Jochen Stanzl, beide BérseGo; Dr. Detlef Rettinger, Atlas Research GmbH;
Rudiger Born, AVANTUS Traders GmbH. Gesamtgestaltung: Werbeagentur LAD-fc, LINKING ADVERTISING, Jana Gehrmann, www.
LAD-fc.com; Art Direktion: Matthias Weikl, Sabine Finkensieper; Korrektorat: Textwirtschaft.net, Juliane Streicher; Druck: Sihldruck
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Slmanack Almanack

@ Peter D. Kaufman

Preis: 49 US-Dollar (plus Porto) bei Bestellung via
www.poorcharliesalmanack.com

Umfang: 512 Seiten

Verlag: ~ PCA Publications, L.L.C.

ISBN: 978-1-57864-366-0

Der Almanach tiber das Leben und Werk von Charles
T. Munger, Alter Ego des erfolgreichsten Investors
aller Zeiten, Warren Buffett, ist gespickt mit interes-
santen und humorvollen Texten, Bildern und Zeich-
nungen. Anleger erfahren in diesem aussergewdhn-
lichen Buch nicht nur, wie Charles T. Munger gross
geworden ist, sondern werden Schritt fiir Schritt in
die Value-Denke des Wegbegleiters von Warren Buf-
fett eingefiihrt.

Bis zum
letzten Tropfen
Heiko Aschoff

Preis: CHF 35.00

Umfang: 191 Seiten

Verlag:  FinanzBuch Verlag,
Miinchen

ISBN: 978-3-89879-324-7

In seinem dusserst informativen und aufschlussrei-
chen Buch zum Thema Wasser zeigt Heiko Aschoff
im ersten Teil auf, weshalb Wasser kiinftig, obwohl
70 Prozent unseres Planeten von Wasser bedeckt
sind, immer knapper werden dirfte. Im zweiten
Teil geht Aschoff auf die diversen Madglichkeiten
ein, wie interessierte Anleger in Wasser investieren
konnen.

T The Gold Book
E NN Pierre Lassonde

Preis: vergriffen

Suche via: www.zvab.com

Umfang: 215 Seiten

Verlag: ~ Penguin Books,
Toronto

ISBN: 3-89879-119-X

THEE GLOEAE ASID MUATE

In seinem vergriffenen und in Englisch verfassten
Werk zeigt Pierre Lassonde auf, wann und warum
sich die Aktienpreise von Goldminen bewegen. Der
heute pensionierte, ehemalige Verwaltungsprési-
dent von Newmont Mining beschreibt des Weiteren
das Angebot-und-Nachfrage-Spiel bei Gold, Silber
und Platin. Das Buch kann dber Antiquariate wie
beispielsweise iiber das Internet-Antiquariat www.
zvab.com gesucht werden.

Zukunft Olsand
Derek S. Gates

ZUKUNFT |-
reis: .
D LSA N D Umfang: 133 Seiten

Verlag: ~ FinanzBuch Verlag,

:, - Miinchen
A8 o

978-3-89879-268-4
Der stetig steigende Olpreis treibt die Gewinne bei
den kanadischen Olsand-Verarbeitern unaufhorlich
nach oben. Derek S. Gates, der Entwickler des ,,0il
Sand Sector Index”, zeigt in seinem Buch, wie man
als Anleger an diesem Trend teilhaben kann. Der in-
teressierte Leser erhdlt einen umfassenden Einblick
ins Thema Olsand — von der Forderung bis hin zur
lukrativen Investmentoption.

Insiderwissen: Silber
David Morgan

= EWTLLE

= Preis: CHF 18.00
SILBER Umfang: 107 Seiten

—] Verlag:  FinanzBuch Verlag,
Miinchen
ISBN: 978-3-89879-356-8

,Die Zukunft fir Silber sieht rosig aus®, behauptet
der Autor von ,Insiderwissen: Silber* David Morgan.
In seinem verstandlich und einfach geschriebenen
Buch gibt er Investoren einen breiten Einblick in die
Welt des Silbers. Dabei geht Morgan sowohl auf das
volkswirtschaftliche Spiel zwischen Angebot und
Nachfrage als auch auf weitere, wichtige Einflussfak-
toren fiir den Silberpreis ein.

Introduction to
Mineral Exploration
Charles Moon, Michael
Whateley, Anthony Evans

Preis: CHF 134.10
Umfang: 481 Seiten
Verlag:  Blackwell Inc.,
New York
ISBN: 978-1-4051-1317-5

Das leider nur auf Englisch erhaltliche Buch der drei
Autoren Moon, Whateley und Evans ligfert interes-
sierten Lesern eine hervorragende Einfiihrung ins
Thema Metallsuche und Minen. Dabei ist das Werk
dank zahlreicher Grafiken und Bilder auch fiir Nicht-
Minenfachleute ebenso lesenswert wie versténdlich.
Ebenfalls sehr hilfreich sind die angegebenen Links
zu diversen Internet-Sites aus der Minenwelt.

Alles, was Sie iiber
Gold wissen miissen
Christoph Eibl

Preis: CHF 46.70

Umfang: 216 Seiten

Verlag: ~ FinanzBuch Verlag,
Miinchen

ISBN: 978-3-89879-403-9

Der ausgewiesene Goldspezialist Christoph Eibl
befasst sich in seinem Buch schwerpunktméssig
mit der Anlayse der 20 wichtigsten im Goldmarkt
aktiven Ldnder sowie mit der Geschichte des Gol-
des und seiner Rolle in der Zukunft. Gleichzeitig
liefert er dem Leser Informationen zum besseren
Verstandnis von Kursbewegungen, Marktzusam-
menhdngen, Preisen und Trades im Goldmarkt.

Generation Zertifikate
Christian W. Réhl,
Werner H. Heussinger

Preis: CHF 35.00

Umfang: 409 Seiten

Verlag:  FinanzBuch Verlag,
Miinchen

ISBN: 978-3-89879-037-6

Das verstandlich geschriebene Werk rdumt in einem
ersten Teil mit diversen Borsenliigen auf. Anschlies-
send zeigen die beiden Autoren anhand von verschie-
denen Beispielen, Grafiken und Musterdepots auf, wie
sich die von ihnen aufgestellten elf ,,neuen® Borsenre-
geln einfach in die Praxis umsetzen lassen. Die poin-
tierten Markteinschatzungen sowie eine mitgelieferte
CD liefern Anlegern hilfreiche Investment-Tools.

So wurde ich zum
Lehrmeister der Wall
Steet

Benjamin Graham

Preis: CHF 48.00
Umfang: 365 Seiten

Verlag:  Borsenverlag AG,
Rosenheim

ISBN: 978-3-930851-24-9

Benjamin Graham ist der Mitbegriinder der modernen
Wertpapieranalyse und wirkte als Vorbild und Mentor
fiir aufstrebende Borsengrossen wie Warren Buffett. In
seinem Buch erzahlt Graham faszinierende Einzelheiten
aus seinem Leben und vermittelt gleichzeitig einzigar-
tige Einblicke in die Geschichte der Wall Street. Der
Autor lasst dabei die Leser sowohl an seinen Trium-
phen als auch an seinen (privaten) Sorgen teilhaben.
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JRBS-Seminare nur in Zurich?*

Was ist eine Transaction
Charge?

In den Termsheets zu den Roh-
stoff-Zertifikaten, wie zum Bei-
spiel dem Mais Tracker-Zertifi-
kat mit dem Symbol COROE,
bin ich auf die den Ausdruck
»Iransaction Charge" gestos-
sen. Da heisst es, dass die
Transaction Charge anfang-
lich 0,05 Prozent betragt und
bis auf 0,1 Prozent ansteigen
kann. Wofur ist diese Gebuhr
genau, und wie hoch ist diese
aktuell?

R. L., E-Mail

Antwort der Redaktion

Den Tracker-Zertifikaten auf
Rohstoff-Basiswerte liegen
Rohstoff-Futures zugrunde.
Diese haben im Gegensatz
zum von lhnen erwahnten
Mais Tracker-Zertifikat eine
begrenzte Laufzeit. Um also
standig in Mais beziehungs-
weise in den Mais-Future in-

Liebe Leserin, lieber Leser,
bitte schreiben Sie uns Ihre Meinung
und lhre Fragen zu Anlage- und
Finanzthemen mit Angabe der
Adresse an:

The Royal Bank of Scotland N.V.,
Amsterdam

Zweigniederlassung Ziirich
Redaktion ,Markte & Zertifikate"
Lerchenstrasse 24

Postfach 2921

CH-8022 Ziirich

E-Mail:  markets.ch@rbs.com
Infoline:  +41 (0)44 285 58 58
Internet: - www.rbsbank.ch/markets

Die Redaktion behlt sich das Recht
auf Kiirzungen vor. Es ist der Redaktion
zudem nicht moglich, alle Leserbriefe
abzudrucken.

Cartoon des Monats

Copyright by RandyGlasbergen
www.glasbergen.com

,Besteht eine Chance, dass Sie lernen, mit PowerPoint
zu arbeiten, bevor Sie die nachste Prasentation halten?*

vestiert zu sein, muss der aus-
laufende Mais-Kontrakt jeweils
vor Verfall in einen neuen Kon-
trakt mit spaterem Verfall ge-
rollt werden. Den Vorgang,
bei dem der auslaufende Fu-
ture-Kontrakt verkauft und ein
neuer mit spaterem Verfall ge-
kauft wird, nennt man Rollover.
Die Transaction Charge (Engl.
fur: Transaktionsgebuhr) ist
eine Gebuhr, die von der RBS
fur die Abwicklung des Rol-
lovers veranschlagt werden
kann. Bei den RBS Rohstoff
Tracker-Zertifikaten, die an
der Scoach Zurich gehan-
delt werden kénnen, wird die-
se Transaction Charge aber
nicht verrechnet. Sie betragt
also 0,00 Prozent.

Seminare nur in Ziirich?

Ich habe vor ein paar Wochen
an lhrem Seminar zum Thema
Emerging Markets teilgenom-
men. Ich fand es eine gelun-
gene Prasentation, die bes-
tens auf mich zugeschnitten
war. Darum mochte ich ei-
gentlich noch an den anderen
Seminaren teilnehmen. Leider
wohne ich nichtin Zurich. Ma-

chen Sie diese Seminare nur
in Zarich oder auch an ande-
ren Orten?

C. K., E-Mail

Antwort der Redaktion

Als wir im vergangenen Jahr
mit unseren RBS Markets Se-
minaren begannen, wussten
wir nicht, wie dieses Angebot
bei unseren Kunden ankom-
men wird. Wir starteten des-
halb mit den Veranstaltungen
zuerst einmal in ZUrich. Da das
Format auf grosses Interesse
gestossen ist und wir festge-
stellt haben, dass sich jeweils
auch zahlreiche Besucher
aus der Zentralschweiz zu
unseren Seminaren in Zurich
anmeldeten, haben wir uns
fur kommenden Herbst ent-
schieden, unser Seminaran-
gebot auf die Stadte Zug (14.
und 21. September 2011) und
Luzern (12. und 20. Oktober
2011) auszuweiten. Alle Infor-
mationen dazu finden Sie auf
unserer Internetseite www.
rbsbank.ch/seminare. Ausser-
dem werden wir ab Septem-
ber 2011 neu auch Online-Se-
minare anbieten. An diesen

Seminaren kann ortsunabhan-
gig teilgenommen werden; al-
les was man dazu braucht, ist
ein Computer oder Laptop mit
Internetzugang.

Grosse Spreads bei
Rohstoffprodukten

Mir ist schon mehrmals auf-
gefallen, dass die Spreads
bei Ihren Produkten auf Wei-
zen, Mais usw. am Nachmit-
tag meistens grésser sind
als zum Beispiel am Morgen.
Weshalb ist das so?

R. Z., E-Mail

Antwort der Redaktion

Den Tracker-Zertifikaten auf
Weizen und Mais liegen Fu-
tures zugrunde, die an der
Rohstoffbérse in Chicago
(CBT — Chicago Board of
Trade) gehandelt werden. An
dieser Borse wird der Handel
jeweils taglich zwischen 14.15
Uhr und 16.30 Uhr (Schwei-
zer Zeit) ausgesetzt. Wahrend
dieses Zeitraums kriegen un-
sere Handler also keine Preise
(Preisinformationen) fur den
Basiswert, was die Berech-
nung des Zertifikate-Preises
erschwert. Da man im Vorhin-
ein nicht weiss, wo der Preis
steht, wenn der Handel wie-
der aufgenommen wird, tra-
gen unsere Handler ein ge-
wisses Preisrisiko, das Uber
die Ausweitung der Geld-/
Brief-Spanne ein wenig abge-
federt werden kann. Grund-
satzlich macht es deshalb
Sinn, die Produkte zu handeln,
wenn auch die Borse, an der
der Basiswert gehandelt wird,
geoffnet ist.

IBIEIRAGHSIEAUSgabe von arkle & Zertiikate erscheint in der Woche vom 19. bis 23. September 2011
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Aktuelle Produktinformationen von RBS
Bestellen Sie die kostenlosen Broschiiren von RBS per Post, E-Mail oder Telefon.

-

. Was sind
MINI Futures?
Eine Einfuhrung und
einfache Beispiele zu
MINI Future Zertifikaten.

5. Das RICI® Baukasten-
Prinzip.
In wenigen Schritten zu
Ihrem personlichen
Rohstoff-Portfolio.

== -
T——

T
. Investieren

in Edelmetalle.

Gold, Silber

und Co.

N

06 o —

E
T——

6. Rohstoffe — die wieder-

entdeckte Anlageklasse.
Wissenswertes zum
Thema ,Investieren in
Rohstoffe".

o RAES

T
3. Wasser, Rohstoff-
investment Nr. 1.
Mit einem Open End
Zertifikat ins Thema Wasser
investieren.

07§ —
| ]

7. Wie funktionieren Barrier
Reverse Convertibles?
Produkte fur seitwarts
tendierende Markte.

il
=

4. Investieren in Emerging
Markets.
Investieren in die Wachs-
tumschancen der Schwel-
lenlander.

8. ETFs auf Afrika, BRIC,
Russland, Rohstoffe etc.
Zehn interessante Themen
fur risikobewusste Anleger.

.] Hebel

Bestellen Sie das
RBS-Magazin
»,Markte & Zertifikate‘

.] Renditeoptimierung

MZ07/08 - B — 2011 Nicht frankieren

. . . . . Ne pas affranchir
Bitte kreuzen Sie die gewiinschten Broschiiren an.

Non affrancare
Bl [] Was sind MINI Futures?

A [ ] Investieren in Edelmetalle.

[[] Wasser, Rohstoffinvestment Nr. 1.

A [ ] Investieren in Emerging Markets.

A [[] Das RICI® Baukasten-Prinzip.

KA [ ] Rohstoffe — die wiederentdeckte Anlageklasse.
mkcs\e““’s l:l Wie funktionieren Barrier Reverse Convertibles?
e onnierert A [] ETFs auf Afrika, BRIC, Russland, Rohstoffe etc.

Geschéftsantwortsendung  Invio commerciale risposta
Envoi commercial-réponse

Bitte fiillen Sie hier Ihre Angaben ein:

Name / Vorname The Royal Bank of Scotland N.V,
Amsterdam
Zweigniederlassung Zurich
Redaktion ,Markte & Zertifikate*
Lerchenstrasse 24

Postfach 2921

Strasse / Nr.

PLZ / Ort

E-Mail

[[] Ja, ich mochte das kostenlose Monatsmagazin von RBS CH-8022 Zurich
.Markte & Zertifikate" gerne bestellen.

Bitte schicken Sie mir das Magazin

[] per Post

Infoline: 044 285 58 58
www.rbsbank.ch/markets

E-Mail: markets.ch@rbs.com

und/oder ] per E-Mail.



Wir bringen das
Wissen zu |lhnen

Egal wohin

Die neuen Online-Seminare von RBS Markets vermitteln
wertvolles Wissen rund ums Anlegen - ortsunabhangig,
kostenlos und interaktiv. Sie mussen nicht mehr zu
einem bestimmten Veranstaltungsort reisen, sondern
kénnen bequem von zu Hause, aus dem Buro oder sogar
von unterwegs aus an unseren interaktiven Seminaren
teilnehmen. Stellen Sie unseren Experten im Chat fragen,
nehmen Sie an Umfragen teil oder schauen Sie einfach
nur zu. Alles was Sie dazu brauchen, ist ein Computer mit
Internetzugang und eine Stunde Zeit.

RBS Markets Online-Seminare

Datum Uhrzeit Thema
6. September 2011 19:00 Uhr — Grundlagen zu
20:00 Uhr MINI Futures
4. Oktober 2011 19:30 Uhr — Hedging mit
20:30 Uhr MINI Futures
1. November 2011 19:00 Uhr — In Rohstoffe investieren
20:00 Uhr — gewusst wie
6. Dezember 2011 19:30 Uhr — Grundlagen zu

20:30 Uhr MINI Futures

Jetzt anmelden!
www.rbsbank.ch/seminare

X% RBS'

The Royal Bank of Scotland

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf der angegebenen Linie aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschéftspraxis einver-
standen sind. © The Royal Bank of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten.





